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La croissance économigue mondiale demeure faible et
désequilibrée

PIB réel, base 100 de I’'indice : 2007T1, données trimestrielles
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Nota : Pour les économies émergentes, les chiffres du PIB sont établis par une approximation affine de la tendance sur trois mois d’aprés les données annuelles tirées

des Perspectives de I'économie mondiale du FMI.
S : Statistique Canada, B f E ic Analysis des Etats-Unis, Eurostat, B de statistique du J t Fond étaire international
ources : Statistique Canada, Bureau of Economic Analysis des Etats-Unis, Eurostat, Bureau de statistique du Japon et Fonds monétaire international Dermiéres observations : 2012T2 et 2012T3
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Le PIB réel des Etats-Unis devrait progresser & un rythme
relativement modeste par rapport aux reprises precédentes

Evolution du PIB réel américain sur différents cycles

Base 100 de l'indice : début de la récession, données trimestrielles Indice
1 140
Début de la récession
<«
. 1 130
Années avant le
début de la Anné
récession nnees 1 120
apres le
début de la
récession 1 110
1 100
1 1 1 1 1 1 1 1 90
2 1 0 1 2 3 4 5 6 7
Cycle actuel aux Etats-Unis ~ —---- Niveau projeté dans le scénario
de référence
Les cing grandes crises Plage de valeurs des récessions passées
de I'histoire moderne aux Etats-Unis (depuis 1948)

Nota : Les cinqg grandes crises financieres de I'histoire moderne, selon Reinhart et Rogoff, ont touché I'Espagne (1977), la Norvége (1987), la Finlande (1991), la Suéde (1991) et le Japon (1992).
Sources : Bureau of Economic Analysis des Etats-Unis, Organisation de coopération et de développement économiques et projections de la Banque du Canada
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Les ménages americains ont beaucoup progresse dans la
reduction de leur levier d’endettement

Le bilan des ménages s’assainit progressivement aux E.-U.

%
%
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550 | A 1 100
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450 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' - 80

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

—Ratio valeur nette / revenu (échelle de gauche) —Ratio dette / revenu (échelle de droite)

Sources : Conseil des gouverneurs de la Réserve fédérale et Bureau of Economic Analysis des Etats-Unis Derniére observation : 201272
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Linvestissement résidentiel aux Etats-Unis s’améliore
graduellement

Données mensuelles
Milliers d’unités

Indice
80 1 2400
65 2 000
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20 800
5 1 1 1 1 1 1 1 1 400
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

- |ndice HMI (échelle de gauche) —Nouveaux logements privés autorisés en vertu
d’'un permis de construire (échelle de droite)
Nota : L'indice HMI (Housing Market Index) est fondé sur les résultats d'une enquéte mensuelle, réalisée auprés des membres de la National Association of Home Builders, et

vise a prendre le pouls du marché des logements unifamiliaux.

Sources : National Association of Home Builders et Bureau du recensement des Etats-Unis Derniéres observations : septembre et octobre 2012
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Les conditions sur le marché du travail américain
demeurent précaires

Données mensuelles

Millions
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Derniére observation : septembre 2012
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'assainissement des finances publiques freinera fortement
la croissance de 'économie américaine

Données annuelles %

2011 2012 2013 2014

Croissance du PIB hors == Contribution estimative de la politique budgétaire = =@=Croissance du PIB
politique budgétaire

Nota : La contribution de la politique budgétaire a la croissance comprend a la fois les dépenses publiques directes et les effets indirects des mesures prises sur d’autres composantes de la
demande globale. )
Sources : Bureau of Economic Analysis des Etats-Unis et calculs et projections de la Banque du Canada
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L' Europe stagne

Evolution du PIB réel dans la zone euro sur différents cycles

Base 100 de l'indice : début de la récession, données trimestrielles Indice
_ 1 120
Début de la récession
B 4 115
- Années avant Ann\eels 4 110
le début de la ZF,’LGS N
récession ,e ut (_je la
- récession 4 105
B 4 100
1 95
1 1 1 1 1 1 1 90
-2 -1 0 1 2 3 4 5 6
Cycle actuel dans la zone euro - = = Niveau projeté dans le
scénario de référence
Les cing grandes crises financieres Plage de valeurs des récessions passees
de I'histoire moderne dans la zone euro (depuis 1980)

Nota : Les cinq grandes crises financiéres de I'histoire moderne, selon Reinhart et Rogoff, ont touché I'Espagne (1977), la Norvege (1987), la Finlande (1991), la Suéde (1991) et le Japon (1992).
Sources : Eurostat, Organisation de coopération et de développement économiques et projections de la Banque du Canada
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Expansion tres vigoureuse des économies de marché
émergentes

PIB réel, base 100 de I'indice : 2007T1, données trimestrielles

Indice
~ —| 170
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1 150
i 1 140
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I 1 120
1 110
/ 4% 4 100
1 1 1 1 1 90
2007 2008 2009 2010 2011 2012
—Canada —— Etats-Unis Chine ——Economies de marché émergentes et en développement
Nota : Les valeurs concernant les économies de marché émergentes et en développement (y compris la Chine) sont
calculées a I'aide du taux de croissance annuel publié dans les Perspectives de I'économie mondiale du FMI (octobre 2012). )
Sources : Statistique Canada, Bureau of Economic Analysis des Etats-Unis, Bureau national des statistiques de Chine, Derniéres observations : 2012T3 pour les E.-U. et la Chine, 2012T2 pour le
Perspectives de I'économie mondiale du FMI (octobre 2012) et calculs de la Banque du Canada Canada et 2011T4 pour les économies émergentes et en développement
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La croissance tient a présent essentiellement aux
économies de marché émergentes

Contribution a la croissance mondiale

Contribution a la croissance du PIB réel mondial, données annuelles %
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Sources : Perspectives de I'économie mondiale du FMI et calculs de la Banque du Canada Derniére observation : 2011
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Le rythme de croissance des économies de marche
émergentes est moins rapide que par le passé

Taux de variation du PIB en glissement annuel, données annuelles et trimestrielles
%

10

Economies de marché émergentes Chine Brésil Inde*

=2010 m2011 m2012T2

Nota : Les économies de marché émergentes comprennent la Chine, I'Inde, I'Indonésie, la Corée, les Philippines, Taiwan, la Thailande, I'Argentine, le Brésil, le Chili, la Colombie, le Mexique, le Pérou,
la République tchéque, la Hongrie, la Pologne, la Roumanie et la Russie. Les chiffres pour ces pays sont pondérés en fonction de leur part du PIB qui est calculé en parité des pouvoirs d’achat pour 2011.
*La mesure utilisée pour I'lnde est le PIB au codt des facteurs, soit la mesure la plus courante du PIB de ce pays. Par contre, pour ce qui est des chiffres concernant I'ensemble des économies de marché
émergentes, dont fait partie I'Inde, le PIB est déterminé par les dépenses, comme pour tous les autres pays concernés.
Sources : J.P. Morgan, Perspectives de I'économie mondiale du FMI (avril 2012), Haver Analytics et Banque du Canada
Derniére observation : 201272
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Les économies de marché émergentes sont les principaux

déterminants des prix des produlits de base

Parts du PIB mondial et des importations mondiales de produits de base en 2010

T

PIB mondial Pétrole brut Nickel Aluminium Charbon Zinc Cuivre

m Pays émergents membres du G20 (a I'exception de la Chine) m Chine

Sources : base de données Comtrade des Nations Unies, livraison d'avril 2012 des Perspectives de I'économie mondiale du FMI et calculs de la Banque du Canada
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Perspectives d’evolution de I'économie canadienne
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Le Canada, premier pays du G7 dont le PIB est remonté
aux niveaux atteints avant la recession

PIB réel, base 100 de I'indice : 2007T1, données trimestrielles
Indice
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Sources: Statistique Canada, Bureau of Economic Analysis des Etats-Unis, Eurostat et Bureau de statistique du Japon Derniéres observations : 2012T2 et 2012T3
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L'économie canadienne demeure en situation d’offre
légerement excédentaire

PIB réel, base 100 de ’'indice : 2007T1, données trimestrielles
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== Mesure habituelle de I'écart de production*** (échelle de droite) === Quelques difficultés ou de sérieuses difficultés* (échelle de gauche) Pénuries de main-d’oeuvre**
(échelle de gauche)
*Réponses a la question relative aux pressions sur la capacité de production, dans I'enquéte sur les perspectives des entreprises. Pourcentage des entreprises ayant indiqué qu'elles auraient
quelques difficultés ou de sérieuses difficultés a répondre a une hausse inattendue de la demande ou des ventes.
**Réponses a la question relative aux pénuries de main-d'ceuvre, dans I'enquéte citée précédemment. Pourcentage des entreprises ayant déclaré souffrir d'une pénurie de main-d'ceuvre qui
restreint leur capacité de répondre a la demande.
***Différence entre la production observée et la production potentielle estimée selon la mesure qu'utilise habituellement la Banque du Canada. La valeur estimée de I'écart pour le troisiéme trimestre
de 2012 (indiquée par I'étoile) se fonde sur une augmentation prévue de la production de 1,0 % (en rythme annuel) pour ce trimestre.
Source : Banque du Canada Demiére observation : 201273
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Le PIB réel devrait progresser a un rythme moderé

2008 2009 2010 2011

Taux de variation du PIB réel en glissement annuel

Taux de variation trimestriel annualisé du PIB réel

Sources : Statistique Canada et calculs et projections de la Banque du Canada

2012 2013 2014

=== Taux projeté dans le scénario de référence

Taux projeté dans le scénario de référence

%
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La reprise des exportations la plus faible de 'apres-

guerre

Evolution comparative des exportations, en termes réels, sur différents cycles

Base 100 de l'indice : trimestre précédant la contraction du PIB réel, données trimestrielles Indice
I Sommet trimestriel précédant 1 170
i la contraction du PIB réel 1 160

%

- 1 150
Années Années 4 140
avant la apres la 130
contraction contraction

- 1 120

I __-] 110

- 1 90

1 1 1 1 1 80

3 4 5 6

- Cycle actuel === Scénario de référence
- \oyenne des cycles précédents (depuis 1951)

Sources : Statistique Canada et calculs et projections de la Banque du Canada

Plage de valeurs des cycles précédents (depuis 1951)
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Recul de la part du Canada dans le marcheé
mondial des exportations

Données annuelles

% %
6 r 1 40
s | 1 30
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4T \ 110
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Part du Canada dans le marché mondial des exportations (échelle de gauche)
——Croissance des exportations canadiennes (taux de variation annuel des exportations en dollars E.-U., échelle de droite)
——Croissance des exportations mondiales (taux de variation annuel des exportations en dollars E.-U., échelle de droite)

Sources : base de données Comtrade des Nations Unies et calculs de la Banque du Canada Derniére observation : 2010
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Les echanges commerciaux du Canada se font surtout avec des
économies dont la croissance est lente

Taux de croissance moyens de 2000 a 2011, données annuelles

%
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* Pays ne faisant pas partie des 15 principaux partenaires commerciaux du Canada
Nota : Les données concernent les parts des exportations enregistrées en 2011.

Sources : Perspectives de I'économie mondiale du FMI, Industrie Canada et calculs de la Banque du Canada Derniére observation : 2011
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Les entreprises canadiennes perdent de leur
compétitivité

Contribution de divers facteurs a la variation des codts unitaires de la main-d’ceuvre
canadienne par rapport a ceux de la main-d’ceuvre américaine, données trimestrielles

“.‘II.
"
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Sources : Statistique Canada, Bureau of Economic Analysis des Etats-Unis et calculs de la Banque du Canada
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Derniere observation : 201272

22



I | BANQUE DU CANADA
el BANK OF CANADA

La croissance de 'économie canadienne a repose
sur la demande intérieure privee

Evolution de la demande intérieure privée en termes réels

depuis le sommet atteint avant la récession

Base 100 de l'indice : sommet du PIB réel, données trimestrielles g
Indice

- 7 108
1 106
1 104
1 102
100
1 98
1 96
1 94
1 92

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 90
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Trimestres

—Canada —— Etats-Unis = Japon = Royaume-Uni Zone euro

Nota : la demande intérieure privée englobe la consommation, les investissements des entreprises et I'investissement résidentiel, sauf dans la zone euro et au
Royaume-Uni, ol elle integre aussi les investissements des administrations publiques.
Sources : Statistique Canada, Bureau of Economic Analysis des Etats-Unis, Eurostat, Bureau du cabinet (gouvernement du Japon), Office for National Statistics du

Royaume-Uni (par I'entremise de I'agence Haver Analytics) et calculs de la Banque du Canada Demiere observation : 2012T2
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La contribution des depenses publiques a la croissance du
PIB réel devrait é&tre modeste

Points de pourcentage

Données annuelles
_ - 15
L 1 1,0
III"I""
. 0,0
' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' -0,5

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

® Contribution des dépenses publiques Contribution projetée dans le scénario de référence

a 'expansion du PIB réel

Sources : Statistique Canada et calculs et projections de la Banque du Canada
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Nouveau-Brunswick : Perspectives et defis
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Comparaison du PIB : Nouveau-Brunswick et Canada

Croissance du PIB, Nouveau-Brunswick et Canada

2004 2005 2006 2007 2008 2009

m Canada

Nota : la zone ombrée correspond & des prévisions.
Sources : Statistique Canada et prévisions du secteur privé

2010 2011

m Nouveau-Brunswick

2012p

2013p

%
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Emplol : Nouveau-Brunswick et Canada

Millions Milliers
178 1 365
176

4 360
174
17,2 4 355
-
17
4 350
16,8
16,6 | 4 345
164
4 340
16,2
16 1 1 1 1 1 335
2007 2008 2009 2010 2011 2012
—Canada (échelle de gauche) - Nouveau-Brunswick (échelle de droite)
Source : Statistique Canada Derniére observation : octobre 2012

27



I | BANQUE DU CANADA
e i 2 BANK OF CANADA

Nouveau-Brunswick : la province qui exporte le plus vers les
Etats-Unis

Part des exportations dans le PIB

%
Dollars constants de 2007
r 17 35
- 1 30
L 1 25
- 1 20
- 1 15
L 1 10
i I 15
1 - 1 ” 1 1 1 1 1 1 1 O
T.-N.-L. l.-P.-E. N.-E. N.-B. Qué. Ont. Man. Sask. Alb. C.-B.
m Exportations vers les Etats-Unis
Sources : Statistique Canada et Industrie Canada Derniére observation : 2011
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Mandat et responsabilites de la Banque du Canada
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Mandat de la Bangue

La Bangue du Canada a pour mandat de promouvoir le bien-
étre économique des Canadiens. Pour ce faire, elle :

= s'emploie a maintenir linflation a un niveau bas, stable
et previsible;

= favorise la stabilité et I'efficience du systeme financier;
= émet des hillets de banque sirs et de qualite;

= procure des services bancaires au gouvernement
fédéral et aux acteurs clés du systeme financier.
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Politique monétaire

Notre objectif : atteindre et maintenir un taux d’inflation bas, stable et
prévisible. La cible est fixée a 2 %.

Béneéfices :

= Reéduit l'incertitude : aide les entreprises et les consommateurs a

prendre des décisions avec plus d’assurance.

= Regule les cycles economiques en stimulant 'activité en période

d’expansion tres lente et en modérant toute croissance excessive.
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Politigue monétaire : un taux d'inflation bas et
stable

Moyennes annuelles de I'lPC, taux de variation en glissement annuel
%

1 14

2000 2005 2010

1980 1985 1990 1995
Fourchette de maitrise de l'inflation === Cible

= |PC global Indice de référence

Nota : Les données pour 2012 sont celles de janvier a septembre.
Source : Statistique Canada
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Derniere décision en matiere de politique
monetaire

= |Le 23 octobre, la Banque du Canada a décidé de maintenir
son taux directeur a 1 %.

= Au fil du temps, une réduction graduelle de la détente
monétaire sera probablement nécessaire, de facon a
atteindre la cible de maitrise de l'inflation.
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L'inflation mesuree par I'IPC global devrait se maintenir
au-dessous de 2 % jusqua la fin de 2013

Taux de variation en glissement annuel, données trimestrielles %

2007

2008

- |PC global

2009

2010

—|ndice de référence*

2011

—Cible

2012

2013

* Indice excluant huit des composantes les plus volatiles de I'lPC ainsi que I'effet des modifications des impdts indirects sur les autres composantes
Sources : Statistique Canada et calculs et projections de la Banque du Canada

2014

Fourchette de maitrise de l'inflation
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Systeme financier

Notre objectif : favoriser la stabilité et I'efficience du systeme
financier, au Canada et dans le monde.

Le systeme financier canadien comprend :

= |es institutions financieres, comme les banques, les
caisses populaires et les compagnies d’assurance

= |es marchés financiers, comme ceux des valeurs
mobilieres et des changes

* |es systemes de compensation et de reglement.
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Gestion financiere

Notre objectif : procurer des services bancaires efficaces au
gouvernement federal et aux acteurs clés du systeme financier.

La Banque du Canada :

= gere les reserves de change du Canada, les soldes de trésorerie du
gouvernement fedéral et la dette publique fédérale, en collaboration
avec le ministere des Finances;

= administre le programme des Obligations d'épargne du Canada;

= fournit les moyens de reglement final des flux de paiements quotidiens
entre les institutions financieres.
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Monnaie

» | es billets de banque sont I'un des produits les plus tangibles
de la Banque du Canada.

= |La Bangue du Canada fournit aux Canadiens des billets qui
sont aisement acceptes et a I'épreuve de la contrefacon.

= Notre objectif en matiere de contrefacon : moins de 50 faux
billets détectes annuellement pour chaque million de billets en
circulation.
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Le nouveau billet de 20 $ : plus sdr, plus vert et
moins cher

Portrait a reflets métalliques

Bande transparente

Texte transparent

Petits chiffres

Bordure de feuilles d'érable

Edifice a reflets métalliques

Feuille d’érable givrée Chiffres cachés Encre en relief
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Des questions?

www.bank-banque-canada.ca
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