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T h i s  c i r c u l a r  c a n c e l s  a n d  r e p l a c e s  I n f o r m a t i o n  C i r c u l a r  7 8 - 1 8 R 5  

d a t e d  J u n e  1 7 ,  1 9 9 6 .  
 

I n t roduct ion  

1 .  I f  y o u  a r e  t h e  c a r r i e r  o f  a  r e t i r e m e n t  i n c o m e  f u n d  ( R I F ) ,  t h i s  

c i r c u l a r  w i l l  h e l p  y o u  a d m i n i s t e r  t h e  f u n d .  I t  e x p l a i n s  c e r t a i n  

p r o v i s i o n s  o f  t h e  I N C O M E  T A X  A C T  ( t h e  A c t )  a n d  o u t l i n e s  t h e  

r e g i s t r a t i o n  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  C a n a d a  C u s t o m s  a n d  R e v e n u e  

A g e n c y  ( C C R A ) .  T h e  p u b l i c a t i o n s  l i s t e d  i n  6 0  b e l o w  p r o v i d e  m o r e  

i n f o r m a t i o n .  

2 .  S e c t i o n  1 4 6 . 3  o f  t h e  A c t  c o n t a i n s  t h e  p r o v i s i o n s  g o v e r n i n g  

r e g i s t e r e d  r e t i r e m e n t  i n c o m e  f u n d s  ( R R I F s ) .  

3 .  S u b s e c t i o n  1 4 6 . 3 ( 1 )  d e f i n e s  a  R I F  a s  a n  a r r a n g e m e n t  b e t w e e n  

a  c a r r i e r  ( s e e  4  b e l o w )  a n d  a n  a n n u i t a n t  u n d e r  w h i c h  t h e  c a r r i e r  

a g r e e s  t o  m a k e  p a y m e n t s  t o  t h e  a n n u i t a n t  a n d ,  i f  t h e  a n n u i t a n t  

c h o o s e s  ( “ e l e c t s ” ) ,  t o  t h e  a n n u i t a n t ’ s  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  

pa r tne r  a f te r  t he  annu i tan t ’ s  dea th ,  i n  cons ide ra t i on  fo r  t he  t rans fe r  

o f  p r o p e r t y  t o  t h e  c a r r i e r .  T h e  p a y m e n t s  m u s t  b e g i n  n o  l a t e r  t h a n  
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t h e  f i r s t  c a l e n d a r  y e a r  a f t e r  t h e  y e a r  i n  w h i c h  t h e  a n n u i t a n t  e n t e r e d  

i n to  the  R IF .  Each  yea r ,  t he  ca r r i e r  mus t  make  one  o r  more  paymen ts  

t h a t ,  i n  t o t a l ,  a r e  a t  l e a s t  e q u a l  t o  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  ( s e e  5  

b e l o w )  u n d e r  t h e  R I F  f o r  t h e  y e a r .  A  p a y m e n t  c a n n o t  b e  g r e a t e r  

t h a n  t h e  v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  h e l d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  R I F  

i m m e d i a t e l y  b e f o r e  t h e  p a y m e n t .  

N o t e  

A RRIF  en te red  i n to  be fo re  March  1986  and  no t  rev i sed  o r  amended  

s i n c e  F e b r u a r y  1 9 8 6  i s  s u b j e c t  t o  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  

a r r a n g e m e n t  a s  i t  e x i s t e d  i n  F e b r u a r y  1 9 8 6 .  T h e  d e f i n i t i o n  o f  a  

R I F  i n  t h i s  p a r a g r a p h  a n d  o f  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  i n  5  b e l o w  d o  

n o t  a p p l y  u n t i l  t h e  y e a r  i n  w h i c h  s u c h  a  R R I F  i s  f i r s t  r e v i s e d  o r  

a m e n d e d .  

4 .  An ar rangement  can be entered in to  w i th  a  perso n or  organ izat ion  

l i s t e d  b e l o w ,  w h o  i s  r e f e r r e d  t o  a s  t h e  c a r r i e r :  

( a )  a  c o m p a n y  l i c e n s e d  t o  c a r r y  o n  a n  a n n u i t i e s  b u s i n e s s  i n  

C a n a d a  ( s u c h  a s  a n  i n s u r a n c e  c o m p a n y ) ;  

( b )  a  C a n a d i a n  t r u s t  c o m p a n y ;  
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( c )  a  c o m p a n y  t h a t  t h e  G o v e r n o r  i n  C o u n c i l  h a s  a p p r o v e d  t o  s e l l  

i n v e s t m e n t  c o n t r a c t s  f o r  r e g i s t e r e d  r e t i r e m e n t  s a v i n g s  p l a n s  

( R R S P s ) ;  a n d  

( d )  a  d e p o s i t a r y  d e s c r i b e d  i n  s e c t i o n  1 4 6  a s :  

 ( i )  a  m e m b e r  o r  a  p e r s o n  e l i g i b l e  t o  b e c o m e  a  m e m b e r  o f  

t h e  C a n a d i a n  P a y m e n t s  A s s o c i a t i o n ;  o r  

 ( i i )  a  c r e d i t  u n i o n  t h a t  i s  a  s h a r e h o l d e r  o r  m e m b e r  o f  a  

c o r p o r a t e  b o d y  r e f e r r e d  t o  a s  a  “ c e n t r a l ”  f o r  t h e  

p u r p o s e s  o f  t h e  C A N A D I A N  P A Y M E N T S  A S S O C I A T I O N  A C T .  

Min imum amount  

5 .  T h e  “ m i n i m u m  a m o u n t ”  r e f e r r e d  t o  i n  3  a b o v e  i s  n i l  f o r  t h e  y e a r  

i n  w h i c h  t h e  a n n u i t a n t  e n t e r s  i n t o  t h e  f u n d .  F o r  e a c h  s u b s e q u e n t  

y e a r ,  s t a r t i n g  i n  1 9 9 8 ,  y o u  c a l c u l a t e  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  b y  

m u l t i p l y i n g  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  ( o t h e r  t h a n  c e r t a i n  

t ypes  o f  annu i t i es )  he ld  i n  connec t i on  w i th  the  fund  a t  t he  beg inn ing  

o f  t h e  y e a r  b y  a  p r e s c r i b e d  f a c t o r ,  a n d  a d d i n g  t h e  r e s u l t  t o  t h e  

t o t a l ,  i f  a n y ,  o f  a l l  a m o u n t s  r e p r e s e n t i n g  e i t h e r :  
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  a  p e r i o d i c  p a y m e n t  r e c e i v e d  b y  t h e  t r u s t  i n  t h e  y e a r  u n d e r  a n  

a n n u i t y ,  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  w h i c h  i s  n o t  i n c l u d e d  i n  t h e  

c a l c u l a t i o n  o f  t h e  m i n i m u m  a m o u n t ;  o r  

  a n  e s t i m a t e  o f  a  p e r i o d i c  p a y m e n t  t h e  t r u s t  w o u l d  h a v e  r e c e i v e d  

u n d e r  s u c h  a n  a n n u i t y  h e l d  a t  t h e  s t a r t  o f  t h e  y e a r ,  i f  t h e  t r u s t  

h a d  n o t  d i s p o s e d  o f  t h e  r i g h t  t o  t h e  p a y m e n t  d u r i n g  t h e  y e a r .  

The  p resc r i bed  fac to r  can  co r respond  to  the  age  o f  t h e  f i r s t  annu i tan t  

u n d e r  t h e  f u n d  o r ,  i f  t h e  f i r s t  a n n u i t a n t  s o  e l e c t s  b e f o r e  r e c e i v i n g  

a n y  p a y m e n t s  u n d e r  t h e  f u n d ,  t o  t h e  a g e  o f  t h e  a n n u i t a n t ’ s  s p o u s e  

o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  a t  t h a t  t i m e .  S e c t i o n  7 3 0 8  o f  t h e  I N C O M E  

T A X  R E G U L A T I O N S  d e s c r i b e s  t h e  p r e s c r i b e d  f a c t o r .  

N o t e  

T h e  c a l c u l a t i o n  o f  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  u s i n g  a  p r e s c r i b e d  f a c t o r  

c a m e  i n t o  e f f e c t  i n  1 9 9 2 .  I f  t h e  a n n u i t a n t  e l e c t e d  b e f o r e  1 9 9 2  t o  

b a s e  t h e  m i n i m u m  p a y m e n t  f r o m  a  R R I F  o n  t h e  s p o u s e ’ s  a g e ,  u s e  

t h e  p r e s c r i b e d  f a c t o r  c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  a g e  o f  t h e  s p o u s e  t o  

c a l c u l a t e  t h e  m i n i m u m  a m o u n t .  S e e  t h e  n o t e  i n  3  a b o v e  r e g a r d i n g  

R R I F s  e n t e r e d  i n t o  b e f o r e  M a r c h  1 9 8 6  t h a t  h a v e  n o t  b e e n  r e v i s e d  

o r  a m e n d e d  s i n c e  F e b r u a r y  1 9 8 6 .  
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6 .  Fo r  ce r ta i n  qua l i f y i ng  RRIFs ,  t he  p resc r i bed  fac to r  co r respond ing  

t o  t h e  a g e  o f  a n  i n d i v i d u a l  w h o  i s  o v e r  7 0  a n d  u n d e r  7 8  d i f f e r s  f r o m  

t h e  p r e s c r i b e d  f a c t o r  f o r  o t h e r  R R I F s  a n d  w i l l  r e s u l t  i n  a  m i n i m u m  

a m o u n t  t h a t  i s  s l i g h t l y  l o w e r  t h a n  t h a t  f o r  o t h e r  R R I F s .  A  R R I F  i s  a  

q u a l i f y i n g  R R I F  i f  t h e  a n n u i t a n t  e n t e r e d  i n t o  i t  b e f o r e  1 9 9 3  a n d  t h e  

ca r r i e r  has  no t  accep ted  any  p rope r t y  a f te r  1992 ,  o the r  t han  p rope r t y  

t r a n s f e r r e d  f r o m  a n o t h e r  q u a l i f y i n g  R R I F .  

7 .  T h e  p r e s c r i b e d  f a c t o r  f o r  a  q u a l i f y i n g  R R I F  i s  t h e  f a c t o r  i n  t h e  

f o l l o w i n g  t a b l e  t h a t  c o r r e s p o n d s  t o  t h e  a g e  i n  w h o l e  y e a r s  ( i n  t h e  

t a b l e  r e f e r r e d  t o  a s  “ X ” )  o f  t h e  i n d i v i d u a l  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  

y e a r ,  o r  t h e  a g e  t h e  i n d i v i d u a l  w o u l d  h a v e  b e e n  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  

t h e  y e a r  i f  t h e  i n d i v i d u a l  h a d  b e e n  a l i v e  t h e n .  
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A g e  ( X )  F a c t o r  A g e  ( X )  F a c t o r  

u n d e r  7 9  1 / ( 9 0    X )  8 7  . 1 1 3 3  

7 9  . 0 8 5 3  8 8  . 1 1 9 6  

8 0  . 0 8 7 5  8 9  . 1 2 7 1  

8 1  . 0 8 9 9  9 0  . 1 3 6 2  

8 2  . 0 9 2 7  9 1  . 1 4 7 3  

8 3  . 0 9 5 8  9 2  . 1 6 1 2  

8 4  . 0 9 9 3  9 3  . 1 7 9 2  

8 5  . 1 0 3 3  9 4  o r  o l d e r  . 2  

8 6  . 1 0 7 9    

8 .  T h e  p r e s c r i b e d  f a c t o r  f o r  a l l  o t h e r  R R I F s  i s  t h e  f a c t o r  i n  t h e  

f o l l o w i n g  t a b l e  t h a t  c o r r e s p o n d s  t o  t h e  a g e  i n  w h o l e  y e a r s  ( i n  t h e  

t a b l e  r e f e r r e d  t o  a s  “ Y ” )  o f  t h e  i n d i v i d u a l  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  

y e a r ,  o r  t h e  a g e  t h e  i n d i v i d u a l  w o u l d  h a v e  b e e n  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  

t h e  y e a r  i f  t h e  i n d i v i d u a l  h a d  b e e n  a l i v e  t h e n .  
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A g e  ( Y )  F a c t o r  A g e  ( Y )  F a c t o r  

u n d e r  7 1  1 / ( 9 0    Y )  8 3  . 0 9 5 8  

7 1  . 0 7 3 8  8 4  . 0 9 9 3  

7 2  . 0 7 4 8  8 5  . 1 0 3 3  

7 3  . 0 7 5 9  8 6  . 1 0 7 9  

7 4  . 0 7 7 1  8 7  . 1 1 3 3  

7 5  . 0 7 8 5  8 8  . 1 1 9 6  

7 6  . 0 7 9 9  8 9  . 1 2 7 1  

7 7  . 0 8 1 5  9 0  . 1 3 6 2  

7 8  . 0 8 3 3  9 1  . 1 4 7 3  

7 9  . 0 8 5 3  9 2  . 1 6 1 2  

8 0  . 0 8 7 5  9 3  . 1 7 9 2  

8 1  . 0 8 9 9  9 4  o r  o l d e r  . 2  

8 2  . 0 9 2 7    



–  8  –  

9 .  R R I F  p a y m e n t s  c a n  s t a r t  i n  t h e  y e a r  t h e  a n n u i t a n t  e n t e r s  i n t o  

t h e  a r r a n g e m e n t ,  b u t  a n y  s u c h  p a y m e n t  m a d e  i n  t h a t  y e a r  e x c e e d s  

t h e  m i n i m u m  a m o u n t  a n d  i s  s u b j e c t  t o  w i t h h o l d i n g  t a x e s .  A m o u n t s  

e x c e e d i n g  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  c a n  b e  t r a n s f e r r e d  t o  a n o t h e r  f u n d  

o r  p l a n  o r  t o  p u r c h a s e  a n  a n n u i t y  ( s e e  4 3  t o  4 8  a n d  5 0  t o  5 1 ) .  

1 0 .  T h e  e l e c t i o n s  n o t e d  i n  3  a n d  5  a b o v e  a r e  i n d e p e n d e n t  o f  

e a c h  o t h e r .  T h e  a n n u i t a n t  c a n  e l e c t  t o  u s e  t h e  p r e s c r i b e d  f a c t o r  

c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  a g e  o f  t h e  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  t o  

c a l c u l a t e  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  e v e n  i f  t h e  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  

p a r t n e r  i s  n o t  d e s i g n a t e d  t o  c o n t i n u e  t o  r e c e i v e  p a y m e n t s  u n d e r  

t h e  R R I F  a f t e r  t h e  a n n u i t a n t ’ s  d e a t h .  

1 1 .  A s  n o t e d  i n  5  a b o v e ,  b e f o r e  a n y  p a y m e n t s  a r e  m a d e  u n d e r  

t h e  f u n d ,  t h e  a n n u i t a n t  h a s  t o  e l e c t  t o  u s e  t h e  p r e s c r i b e d  f a c t o r  

c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  a g e  o f  t h e  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  

w h e n  c a l c u l a t i n g  t h e  m i n i m u m  a m o u n t .  O n c e  t h e  e l e c t i o n  i s  m a d e ,  

i t  c a n n o t  b e  c h a n g e d ,  e v e n  i f  t h e  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  

d i e s .  H o w e v e r ,  t h e  a n n u i t a n t  c a n  e s t a b l i s h  a n o t h e r  R R I F  b y  

t r a n s f e r r i n g  f u n d s  a n d  t h e n  m a k e  a  n e w  e l e c t i o n  f o r  t h i s  o t h e r  

R R I F .  
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1 2 .  T h e r e  a r e  n o  t i m i n g  r e s t r i c t i o n s  o n  t h e  e l e c t i o n  n o t e d  i n  

3  a b o v e ,  u n d e r  w h i c h  b e n e f i t s  c a n  b e  p a i d  t o  t h e  s p o u s e  o r  

c o m m o n - l a w  p a r t n e r  o n  t h e  d e a t h  o f  t h e  a n n u i t a n t .  T h e  e l e c t i o n  

c a n  b e  m a d e  u n d e r  a  p r o v i s i o n  o f  t h e  d e c e a s e d  a n n u i t a n t ’ s  w i l l .  

W h e n  t h e  a n n u i t a n t  h a s  m a d e  a n  e l e c t i o n ,  t h e  s u r v i v i n g  s p o u s e  o r  

c o m m o n - l a w  p a r t n e r  b e c o m e s  t h e  a n n u i t a n t  u n d e r  t h e  f u n d  a f t e r  

t h e  d e a t h  o f  t h e  f i r s t  a n n u i t a n t .  T h e  s u r v i v i n g  s p o u s e  o r  c o m m o n -

l a w  p a r t n e r  c a n  a l s o  b e c o m e  t h e  a n n u i t a n t  e v e n  i f  t h e  f i r s t  

a n n u i t a n t  d i d  n o t  m a k e  a n  e l e c t i o n  —  p r o v i d e d  y o u  u n d e r t a k e  t o  

m a k e  p a y m e n t s  t o  t h e  s u r v i v i n g  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r ,  

a n d  t h e  l e g a l  r e p r e s e n t a t i v e  f o r  t h e  d e c e a s e d  a n n u i t a n t  c o n s e n t s .  

A s  w e l l ,  a  n e w  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  o f  t h e  s u r v i v i n g  

s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  c a n  b e c o m e  t h e  a n n u i t a n t  u n d e r  t h e  

f u n d  o n  t h e  d e a t h  o f  t h e  s u r v i v i n g  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  

—  p r o v i d e d  y o u  u n d e r t a k e  t o  m a k e  p a y m e n t s  t o  t h e  n e w  s p o u s e  o r  

c o m m o n - l a w  p a r t n e r ,  a n d  t h e  l e g a l  r e p r e s e n t a t i v e  o f  t h e  n o w -

d e c e a s e d  s u r v i v i n g  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  c o n s e n t s .  S e e  

t h e  T 4 R S P  A N D  T 4 R I F  G U I D E  o r  i n f o r m a t i o n  s h e e t  R C 4 1 7 8 ,  D E A T H  

O F  A  R R I F  A N N U I T A N T ,  f o r  i n f o r m a t i o n  o n  r e p o r t i n g  r e q u i r e m e n t s  o n  

t h e  d e a t h  o f  a n  a n n u i t a n t  o r  s u r v i v i n g  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  

p a r t n e r .  
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Approva l  o f  spec imen  fund  

1 3 .  Y o u  s h o u l d  g e t  o u r  a p p r o v a l  o f  t h e  a r r a n g e m e n t  b e f o r e  

m a r k e t i n g  i t  a s  a  R I F .  T h e  R I F  c o n t r a c t  a n d  a p p l i c a t i o n  f o r m  

t o g e t h e r  c o n s t i t u t e  t h e  s p e c i m e n  f u n d .  S u b m i t  a  d r a f t  c o p y  o f  t h e  

s p e c i m e n  f u n d  t o  t h e  f o l l o w i n g  a d d r e s s :  

R e g i s t e r e d  P l a n s  D i r e c t o r a t e  

C a n a d a  C u s t o m s  a n d  R e v e n u e  A g e n c y  

3 r d  f l o o r ,  4 5  S a c r é - C o e u r  B o u l e v a r d   

H u l l  Q C   K 1 A  0 L 5  

N o t e  

I f  a  l o c k e d - i n  a d d e n d u m  o r  s u p p l e m e n t a r y  a g r e e m e n t  i s  u s e d  w i t h  

t h e  s p e c i m e n  f u n d  t o  a c c o m m o d a t e  t h e  t r a n s f e r - i n  o f  l o c k e d - i n  

p e n s i o n  f u n d s ,  s e n d  a  c o p y  o f  t h e  a d d e n d u m  o r  s u p p l e m e n t a r y  

a g r e e m e n t  w i t h  y o u r  s p e c i m e n  f u n d .  ( S e e  2 1  t o  2 6  f o r  m o r e  

i n f o r m a t i o n  o n  l o c k e d - i n  f u n d s . )  

1 4 .  W h e n  w e  a r e  s a t i s f i e d  t h a t  t h e  s p e c i m e n  f u n d  m e e t s  t h e  

r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  A c t ,  w e  w i l l  n o t i f y  y o u  t h a t  w e  w i l l  a c c e p t  f o r  

r e g i s t r a t i o n  a s  a  R R I F  a n  a c t u a l  a r r a n g e m e n t  e n t e r e d  i n t o  i n  t h e  
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a p p r o v e d  f o r m .  W e  w i l l  a s k  y o u  t o  s e n d  u s  a  f i n a l ,  p r i n t e d  c o p y  o f  

t h e  a p p r o v e d  a r r a n g e m e n t  a n d  a p p l i c a t i o n  f o r m .  

1 5 .  W h e n  w e  a c c e p t  t h e  s p e c i m e n  f u n d ,  w e  w i l l  a s s i g n  a n  

i d e n t i f i c a t i o n  n u m b e r  t o  i t .  I n  a n y  c o r r e s p o n d e n c e  w i t h  u s ,  i n c l u d e  

t h e  i d e n t i f i c a t i o n  n u m b e r  w h e n  y o u  r e f e r  t o  t h e  s p e c i m e n  f u n d  o r  t o  

a  R R I F  c o n f o r m i n g  t o  t h e  s p e c i m e n  f u n d .  W h e n  y o u  r e f e r  t o  a  

R R I F ,  a l s o  u s e  t h e  a n n u i t a n t ’ s  s o c i a l  i n s u r a n c e  n u m b e r  a n d  t h e  

c o n t r a c t  n u m b e r  ( f o r  e x a m p l e ,  a  c o n t r a c t ,  a c c o u n t ,  c e r t i f i c a t e ,  o r  

o t h e r  i d e n t i f y i n g  n u m b e r  y o u  h a v e  a s s i g n e d  t o  t h e  a r r a n g e m e n t )  

u n d e r  w h i c h  t h e  f u n d  i s  o r  w i l l  b e  r e g i s t e r e d .  

Regis t ra t ion  

1 6 .  T o  r e g i s t e r  R I F s ,  s e n d  u s  a  l i s t  o f  t h e  n a m e s  o f  i n d i v i d u a l s  

w i t h  w h o m  y o u  h a v e  e n t e r e d  i n t o  a r r a n g e m e n t s .  Y o u  n e e d  t o  

p r o v i d e  t h e  n a m e ,  a d d r e s s ,  a n d  s o c i a l  i n s u r a n c e  n u m b e r  o f  e a c h  

i n d i v i d u a l ,  a n d  t h e  c o n t r a c t  n u m b e r s  ( f o r  e x a m p l e ,  t h e  c o n t r a c t ,  

a c c o u n t ,  c e r t i f i c a t e ,  o r  o t h e r  i d e n t i f y i n g  n u m b e r  y o u  h a v e  a s s i g n e d  

t o  e a c h  a r r a n g e m e n t )  o f  t h e  a r r a n g e m e n t s  o n  t h e  l i s t .  W e  w i l l  n o t  

r e g i s t e r  t h e  R I F ,  r e g a r d l e s s  o f  t h e  c i r c u m s t a n c e s ,  i f  t h e  a n n u i t a n t ’ s  

s o c i a l  i n s u r a n c e  n u m b e r  i s  m i s s i n g  f r o m  t h e  l i s t .  Y o u  a l s o  n e e d  t o  
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i n c l u d e  t h e  n a m e  o f  t h e  s p e c i m e n  f u n d ,  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  n u m b e r  

w e  a s s i g n e d  t o  t h e  s p e c i m e n  f u n d ,  a n d  t h e  c a l e n d a r  y e a r  i n  w h i c h  

y o u  e n t e r e d  i n t o  t h e  l i s t e d  a r r a n g e m e n t s .   

Y o u  c a n  s u b m i t  l i s t s  o n  a  q u a r t e r l y  o r  m o r e  f r e q u e n t  b a s i s  b u t  y o u  

n e e d  t o  s u b m i t  a t  l e a s t  o n e  e a c h  y e a r ,  n o t  l a t e r  t h a n  6 0  d a y s  a f t e r  

t h e  e n d  o f  t h e  c a l e n d a r  y e a r  f o r  w h i c h  y o u  w a n t  r e g i s t r a t i o n .  S e n d  

e a c h  l i s t  a t t a c h e d  t o  a  s e p a r a t e  F o r m  T 5 5 0 ,  A P P L I C A T I O N  F O R  

R E G I S T R A T I O N  O F  R E T I R E M E N T  S A V I N G S  P L A N S ,  E D U C A T I O N  S A V I N G  

P L A N S  A N D  R E T I R E M E N T  I N C O M E  F U N D S ,  o r  a t t a c h e d  t o  a  s e p a r a t e  

l e t t e r  f o r  e a c h  s p e c i m e n  f u n d  w i t h  t h e  s i g n a t u r e  o f  a n  a u t h o r i z e d  

o f f i c e r  o f  t h e  c a r r i e r  w h o :  

  s t a t e s  t h e  t o t a l  n u m b e r  o f  a r r a n g e m e n t s  l i s t e d  f o r  t h e  s p e c i m e n  

f u n d ,  n o t i n g  t h e  i d e n t i f i c a t i o n  n u m b e r  w e  a s s i g n e d  t o  t h e  f u n d  

a n d  t h e  n u m b e r  o f  p a g e s  t h a t  m a k e  u p  t h e  l i s t ;  a n d  

  a f f i r m s  t h a t :  

–  t h e  a n n u i t a n t s  o f  t h e  f u n d s  l i s t e d  h a v e  a s k e d  t o  h a v e  t h e i r  

f u n d s  r e g i s t e r e d ;  

–  t h e  a r r a n g e m e n t s  l i s t e d  c o m p l y  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  s e c t i o n  

1 4 6 . 3  o f  t h e  A c t ;  a n d  
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–  t h e  f u n d s  c o n f o r m  i n  a l l  r e s p e c t s  t o  t h e  a p p r o v e d  s p e c i m e n  

f u n d .  

P l e a s e  d o  n o t  s u b m i t  l i s t s  a s  a n  a t t a c h m e n t  t o  F o r m  T 3 G ,  

C E R T I F I C A T I O N  O F  N O  T A X  L I A B I L I T Y  B Y  A  G R O U P  O F  R R S P S ,  R R I F S ,  

O R  R E S P S .  L i s t s  a t t a c h e d  t o  F o r m  T 3 G  w i l l  n o t  b e  a c c e p t e d  f o r  

r e g i s t r a t i o n .  

S e n d  t h e  l i s t  t o :  

R e g i s t e r e d  P l a n s  D i r e c t o r a t e  

C a n a d a  C u s t o m s  a n d  R e v e n u e  A g e n c y  

3 r d  f l o o r ,  4 5  S a c r é - C o e u r  B o u l e v a r d   

H u l l  Q C   K 1 A  0 L 5  

N o t e  

T h e s e  l i s t s  c a n  n o w  b e  s u b m i t t e d  o n  C D - R O M  a s  b a s i c  d e l i m i t e d  

A S C I I  t e x t  f i l e s .  F o r  f u r t h e r  i n f o r m a t i o n  o n  t h e  e - L i s t i n g s  

p r o c e s s ,  p l e a s e  c o n t a c t  t h e  R e g i s t e r e d  P l a n s  D i r e c t o r a t e  a t  t h e  

a d d r e s s  a b o v e  o r  b y  p h o n e  a t  ( 6 1 3 )  9 5 4 - 0 4 1 9 .  
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1 7 .  T h e  l i s t  s h o u l d  c o n t a i n  o n l y  f u n d s  t h a t  h a v e  n o t  p r e v i o u s l y  

b e e n  r e g i s t e r e d .  I f  y o u  n e e d  t o  c o r r e c t  t h e  i n f o r m a t i o n  o n  a  l i s t  

a l r e a d y  s u b m i t t e d ,  s u c h  a s  a  s o c i a l  i n s u r a n c e  n u m b e r  o r  n a m e ,  

s e n d  u s  a  s e p a r a t e  l e t t e r .  

1 8 .  D o  n o t  l i s t  a n  a r r a n g e m e n t  f o r  r e g i s t r a t i o n  u n t i l  y o u  h a v e  

r e c e i v e d  p r o p e r t y  t r a n s f e r r e d  t o  i t ,  s i n c e  a  f u n d  d o e s  n o t  m e e t  t h e  

de f i n i t i on  o f  a  R IF  un less  a  t r ans fe r  o f  p rope r t y  has  been  comp le ted .  

Sta tu tory  cond i t ions  fo r  reg is t ra t ion  

1 9 .  T h e  t e x t  o f  t h e  a r r a n g e m e n t  h a s  t o  c o m p l y  w i t h  s u b s e c t i o n  

1 4 6 . 3 ( 2 )  b y  i n c l u d i n g  t h e  f o l l o w i n g  p r o v i s i o n s :  

( a )  T h e  c a r r i e r  w i l l  m a k e  o n l y  t h o s e  p a y m e n t s  d e s c r i b e d  i n  

p a r a g r a p h s  1 4 6 . 3 ( 2 ) ( d ) ,  1 4 6 . 3 ( 2 ) ( e ) ,  a n d  1 4 6 . 3 ( 1 4 ) ( b ) ,  a n d  i n  t h e  

d e f i n i t i o n  o f  “ r e t i r e m e n t  i n c o m e  f u n d ”  i n  s u b s e c t i o n  1 4 6 . 3 ( 1 ) .  

( b )  A n y  s u c h  p a y m e n t s  c a n n o t  b e  a s s i g n e d  i n  w h o l e  o r  i n  p a r t .  

( c )  W h e n  t h e  c a r r i e r  i s  a  p e r s o n  r e f e r r e d  t o  a s  a  d e p o s i t a r y  i n  

s e c t i o n  1 4 6 :  
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 ( i )  t h e  c a r r i e r  h a s  n o  r i g h t  o f  o f f s e t  r e g a r d i n g  t h e  p r o p e r t y  

h e l d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  f u n d  ( s e e  2 0  b e l o w )  f o r  a n y  

d e b t  o r  o b l i g a t i o n  o w i n g  t o  t h e  c a r r i e r ;  a n d  

 ( i i )  t h e  p r o p e r t y  h e l d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  f u n d  c a n n o t  b e  

p l e d g e d ,  a s s i g n e d ,  o r  i n  a n y  w a y  a l i e n a t e d  a s  s e c u r i t y  

f o r  a  l o a n  o r  f o r  a n y  p u r p o s e  o t h e r  t h a n  t h a t  o f  t h e  

c a r r i e r  m a k i n g  p a y m e n t s  t o  t h e  a n n u i t a n t  a s  d e s c r i b e d  

i n  ( a )  a b o v e .  

( d )  E x c e p t  w h e n  t h e  a n n u i t a n t ’ s  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  

b e c o m e s  t h e  a n n u i t a n t  u n d e r  t h e  f u n d ,  t h e  c a r r i e r  w i l l ,  i f  t h e  

a n n u i t a n t  d i e s ,  d i s t r i b u t e  t h e  p r o p e r t y  h e l d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  

f u n d  ( s e e  2 0  b e l o w )  a t  t h e  t i m e  o f  t h e  a n n u i t a n t ’ s  d e a t h  o r  a n  

a m o u n t  e q u a l  t o  t h e  v a l u e  o f  s u c h  p r o p e r t y  a t  t h a t  t i m e .  

( e )  A t  t h e  d i r e c t i o n  o f  t h e  a n n u i t a n t ,  t h e  c a r r i e r  w i l l  t r a n s f e r  ( a s  

d e s c r i b e d  i n  4 5 )  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  p r o p e r t y  h e l d  i n  c o n n e c t i o n  

w i t h  t h e  f u n d  ( s e e  2 0  b e l o w ) ,  o r  a n  a m o u n t  e q u a l  t o  i t s  v a l u e  

a t  t h e  t i m e  o f  t h e  d i r e c t i o n  [ o t h e r  t h a n  p r o p e r t y  r e q u i r e d  t o  b e  

r e t a i n e d  a c c o r d i n g  t o  t h e  p r o v i s i o n  d e s c r i b e d  i n  p a r a g r a p h  

1 4 6 . 3 ( 2 ) ( e . 1 )  o r  ( e . 2 ) ] ,  t o g e t h e r  w i t h  a l l  i n f o r m a t i o n  n e c e s s a r y  
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f o r  t h e  c o n t i n u a n c e  o f  t h e  f u n d ,  t o  a  p e r s o n  w h o  h a s  a g r e e d  t o  b e  

a  c a r r i e r  o f  a n o t h e r  R R I F  o f  t h e  a n n u i t a n t .  

( e . 1 )   W h e n  a n  a n n u i t a n t  o f  a  f u n d  t h a t  d o e s  n o t  g o v e r n  a  t r u s t ,  

o r  o f  a  f u n d  t h a t  g o v e r n s  a  t r u s t  c r e a t e d  b e f o r e  1 9 9 8  t h a t  d o e s  

n o t  h o l d  a n  a n n u i t y  c o n t r a c t  a s  q u a l i f i e d  i n v e s t m e n t  f o r  t h e  t r u s t ,  

a t  a n y  t i m e  d i r e c t s  t h a t  t h e  c a r r i e r  t r a n s f e r  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  

p r o p e r t y  h e l d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  f u n d  ( s e e  2 0  b e l o w ) ,  o r  a n  

a m o u n t  e q u a l  t o  i t s  v a l u e  a t  t h a t  t i m e ,  t o  a n y  p e r s o n  w h o  h a s  

a g r e e d  t o  b e  a  c a r r i e r  o f  a n o t h e r  R R I F  o f  t h e  a n n u i t a n t ,  a s  

d e s c r i b e d  i n  ( e )  a b o v e ,  t h e  t r a n s f e r o r  s h a l l  r e t a i n  a n  a m o u n t  a t  

l e a s t  e q u a l  t o  ( i )  o r  ( i i )  b e l o w ,  w h i c h e v e r  i s  l e s s :  

 ( i )  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  a  p o r t i o n  o f  t h e  p r o p e r t y ,  i f  i t s  

f a i r  m a r k e t  v a l u e  d o e s  n o t  d e c l i n e  a f t e r  t h e  t r a n s f e r ,  

t h a t  w o u l d  e n s u r e  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  u n d e r  t h e  f u n d  

f o r  t h e  y e a r  i n  w h i c h  t h e  t r a n s f e r  i s  m a d e  c a n  b e  p a i d  

t o  t h e  a n n u i t a n t  i n  t h e  y e a r ;  o r  

 ( i i )  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  a l l  t h e  p r o p e r t y .  

( e . 2 )   W h e n  a n  a n n u i t a n t  u n d e r  a  f u n d  n o t  c o v e r e d  u n d e r  ( e . 1 )  

a b o v e  a t  a n y  t i m e  d i r e c t s  t h a t  t h e  c a r r i e r  t r a n s f e r  a l l  o r  p a r t  o f  
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t h e  p r o p e r t y  h e l d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  f u n d  ( s e e  2 0  b e l o w ) ,  o r  

a n  a m o u n t  e q u a l  t o  i t s  v a l u e  a t  t h a t  t i m e ,  t o  a n y  p e r s o n  w h o  h a s  

a g r e e d  t o  b e  a  c a r r i e r  o f  a n o t h e r  R R I F  o f  t h e  a n n u i t a n t ,  a s  

d e s c r i b e d  i n  ( e )  a b o v e ,  t h e  t r a n s f e r o r  s h a l l  r e t a i n  p r o p e r t y  i n  t h e  

f u n d  s u f f i c i e n t  t o  e n s u r e  t h a t  t h e  t o t a l  o f :  

 ( i )  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e ,  i m m e d i a t e l y  a f t e r  t h e  t r a n s f e r ,  o f  

a  p r o p e r t y  t h a t  i s :  

( A )  p r o p e r t y  o t h e r  t h a n  a n  a n n u i t y  c o n t r a c t ;  o r  

( B )  a  c o m m u t a b l e  a n n u i t y  c o n t r a c t ;  a n d  

 ( i i )  a l l  a m o u n t s  r e p r e s e n t i n g  a  r e a s o n a b l e  e s t i m a t e ,  a s  o f  

t h e  t i m e  o f  t h e  t r a n s f e r ,  o f  t h e  a m o u n t  o f  a n  a n n u a l  o r  

m o r e  f r e q u e n t  n o n - c o m m u t a b l e  a n n u i t y  c o n t r a c t  t h a t  t h e  

t r u s t  m a y  r e c e i v e  a f t e r  t h e  t r a n s f e r  a n d  i n  t h e  y e a r  o f  

t h e  t r a n s f e r  

i s  n o t  l e s s  t h a n  t h e  a m o u n t ,  i f  a n y ,  b y  w h i c h  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  

f o r  t h e  a n n u i t a n t  f o r  t h e  y e a r  e x c e e d s  w h a t  h a s  a l r e a d y  b e e n  

p a i d  t o  t h e  a n n u i t a n t  f o r  t h e  y e a r .  
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( f )  T h e  c a r r i e r  w i l l  n o t  a c c e p t  p r o p e r t y  a s  c o n s i d e r a t i o n ,  o t h e r  

t h a n  p r o p e r t y  t r a n s f e r r e d  f r o m :  

 ( i )  a  reg i s te red  re t i r emen t  sav ings  p lan  (RRSP)  unde r  wh i ch  

t h e  i n d i v i d u a l  i s  t h e  a n n u i t a n t ;  

 ( i i )  ano the r  RRIF  unde r  wh i ch  the  i nd i v i dua l  i s  t he  annu i tan t ;  

 ( i i i )  t h e  i n d i v i d u a l ,  t o  t h e  e x t e n t  o n l y  t h a t  t h e  a m o u n t  o f  t h e  

c o n s i d e r a t i o n  w a s  a n  a m o u n t  d e s c r i b e d  i n  p a r a g r a p h  

6 0 ( l ) ( v )  o f  t h e  A c t ;  

 ( i v )  a  R R I F  o r  R R S P  o f  t h e  a n n u i t a n t ’ s  s p o u s e  o r  c o m m o n -

l a w  p a r t n e r  o r  f o r m e r  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  

u n d e r  a  d e c r e e ,  o r d e r ,  o r  j u d g m e n t  o f  a  c o m p e t e n t  

t r i b u n a l  o r  u n d e r  a  w r i t t e n  s e p a r a t i o n  a g r e e m e n t ,  

r e l a t i n g  t o  a  d i v i s i o n  o f  p r o p e r t y  b e t w e e n  t h e  i n d i v i d u a l  

a n d  t h e  i n d i v i d u a l ’ s  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  o r  

f o r m e r  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  i n  s e t t l e m e n t  o f  

r i g h t s  a r i s i n g  o u t  o f  o r  o n  t h e  b r e a k d o w n  o f  t h e i r  

m a r r i a g e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r s h i p  ( s e e  4 9 ) ;  
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 ( v )  a  r e g i s t e r e d  p e n s i o n  p l a n  o f  w h i c h  t h e  i n d i v i d u a l  i s  a  

m e m b e r  [ w i t h i n  t h e  m e a n i n g  a s s i g n e d  b y  s u b s e c t i o n  

1 4 7 . 1 ( 1 ) ] ;  

 ( v i )  a  r e g i s t e r e d  p e n s i o n  p l a n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  s u b s e c t i o n  

1 4 7 . 3 ( 5 )  o r  ( 7 ) ;  o r  

 ( v i i )  a  p r o v i n c i a l  p e n s i o n  p l a n  i n  c i r c u m s t a n c e s  t o  w h i c h  

s u b s e c t i o n  1 4 6 ( 2 1 )  a p p l i e s .  

( g )  N o  b e n e f i t  o r  l o a n  t h a t  i s  c o n d i t i o n a l  i n  a n y  w a y  o n  t h e  

e x i s t e n c e  o f  t h e  f u n d  c a n  b e  e x t e n d e d  t o  t h e  a n n u i t a n t  o r  t o  a  

p e r s o n  w i t h  w h o m  t h e  a n n u i t a n t  w a s  n o t  d e a l i n g  a t  a r m ’ s  l e n g t h ,  

o t h e r  t h a n :  

 ( i )  a  b e n e f i t  t h a t  i s  r e q u i r e d  t o  b e  i n c l u d e d  i n  c o m p u t i n g  

t h e  a n n u i t a n t ’ s  i n c o m e ;  

 ( i i )  a n  a m o u n t  r e f e r r e d  t o  i n  p a r a g r a p h  1 4 6 . 3 ( 5 ) ( a )  o r  ( b ) ;  

o r  

 ( i i i )  t h e  b e n e f i t  d e r i v e d  f r o m  t h e  p r o v i s i o n  o f  a d m i n i s t r a t i v e  

o r  i n v e s t m e n t  s e r v i c e s  i n  r e s p e c t  o f  t h e  f u n d .  
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( h )  T h e  f u n d  i n  a l l  o t h e r  r e s p e c t s  m u s t  c o m p l y  w i t h  r e g u l a t i o n s  

o f  t h e  G o v e r n o r  i n  C o u n c i l  m a d e  o n  t h e  r e c o m m e n d a t i o n  o f  t h e  

M i n i s t e r  o f  F i n a n c e .  ( A t  t h e  d a t e  o f  t h i s  c i r c u l a r ,  t h e r e  w e r e  n o  

p r e s c r i b e d  c o n d i t i o n s . )  

2 0 .  T h e  t e r m  “ p r o p e r t y  h e l d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  f u n d ”  a s  u s e d  

i n  t h i s  c i r c u l a r  m e a n s  t h e  v a l u e  o f  p r o p e r t y  h e l d  b y  t h e  c a r r i e r  f o r  

t h e  f u n d ,  a n d  t h e  v a l u e  o f  e a r n i n g s  f r o m  t h a t  p r o p e r t y ,  t h a t  a r e  

r e l e v a n t  i n  d e t e r m i n i n g  t h e  a m o u n t  p a y a b l e  t o  t h e  a n n u i t a n t  u n d e r  

t h e  f u n d .  

Locked- in  pens ion  funds  

2 1 .  P r o v i n c i a l  p e n s i o n  s t a n d a r d s  l e g i s l a t i o n  a n d  t h e  f e d e r a l  

P E N S I O N  B E N E F I T S  S T A N D A R D S  A C T ,  1 9 8 5  r e s t r i c t  t h e  c a s h - o u t  o f  

p e n s i o n  b e n e f i t s  i n  a n  e f f o r t  t o  e n s u r e  t h a t  m e m b e r s  o f  a  p e n s i o n  

p lan  have  an  i ncome fo r  l i f e .  I n  mos t  pens ion  j u r i sd i c t i ons ,  members  

w h o  h a v e  r e a c h e d  a  s p e c i f i e d  a g e  o r  n u m b e r  o f  y e a r s  o f  s e r v i c e  

c a n  o n l y  c a s h  o u t  t h e i r  b e n e f i t s  o n  t e r m i n a t i o n  o f  e m p l o y m e n t  o r  a t  

r e t i r e m e n t  i f  t h e y  t r a n s f e r  t h e  f u n d s  t o  a n  a c c e p t a b l e  a r r a n g e m e n t .  

T h e s e  f u n d s  a r e  r e f e r r e d  t o  a s  “ l o c k e d - i n . ”  



–  2 1  –  

T h e  t r a n s f e r  o p t i o n s  v a r y  b y  j u r i s d i c t i o n .  G e n e r a l l y ,  l o c k e d - i n  

p e n s i o n  f u n d s  c a n  b e  t r a n s f e r r e d  f r o m  a  p e n s i o n  p l a n  t o  o n e  o r  

m o r e  o f  t h e  f o l l o w i n g :  

  a n o t h e r  p e n s i o n  p l a n ;  

  a  p e r s o n ,  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  a  l i f e  a n n u i t y ;  

  a  l o c k e d - i n  R R S P  o r  l o c k e d - i n  r e t i r e m e n t  a c c o u n t  ( L I R A ) ;  

  a  l o c k e d - i n  R R I F  ( L R I F ) ;  o r  

  a  l i f e  i n c o m e  f u n d  ( L I F ) .  

2 2 .  A  L I R A  i s  a n  a r r a n g e m e n t  t h a t  m e e t s  b o t h  t h e  l o c k i n g - i n  

r e q u i r e m e n t s  u n d e r  p e n s i o n  s t a n d a r d s  l e g i s l a t i o n  a n d  t h e  

r e q u i r e m e n t s  i n  t h e  A c t  f o r  R R S P s .  

2 3 .  A n  L R I F  a n d  a  L I F  a r e  a r r a n g e m e n t s  t h a t  m e e t  b o t h  t h e  

l o c k e d - i n  r e q u i r e m e n t s  u n d e r  p e n s i o n  s t a n d a r d s  l e g i s l a t i o n  a n d  t h e  

r e q u i r e m e n t s  i n  t h e  A c t  f o r  R R I F s .  T h e  r e s t r i c t i o n s  i m p o s e d  b y  t h e  

s t a n d a r d s  l e g i s l a t i o n  c a n  b e  i n c l u d e d  i n  t h e  R R I F  d o c u m e n t  i t s e l f ,  

o r  i n  a n  e n d o r s e m e n t  o r  a d d e n d u m  a t t a c h e d  t o  t h e  R R I F  d o c u m e n t .  
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2 4 .  A n  L R I F  p a y s  o u t  a t  l e a s t  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  r e q u i r e d  b y  

t h e  A c t  e a c h  y e a r  b u t  r e s t r i c t s  t h e  t o t a l  p a y m e n t s  i n  a  y e a r  t o  a  

m a x i m u m  s e t  b y  p e n s i o n  s t a n d a r d s  l e g i s l a t i o n .  

25 .  A  L IF  i s  s im i l a r  t o  an  LR IF  i n  t ha t  i t  pays  ou t  a t  l ea s t  t he  

m in imum amoun t  each  yea r  bu t  does  no t  exceed  a  max imum se t  

by  pens ion  s tanda rds  l eg i s l a t i on .  Some p rov inc ia l  r egu la t i ons  

now  p rov ide  tha t  when  the  annu i tan t  reaches  80  yea rs  o f  age ,  

t he  m in imum amoun t  f o r  t he  yea r  can  be  pa id  f r om the  L IF  and  the  

rema in ing  funds  can  be  used  to  pu rchase  a  l i f e  annu i t y .  The  annu i t y  

has  to  mee t  t he  cond i t i ons  i n  t he  re levan t  pens ion  s tanda rds  

l eg i s l a t i on  and  i n  c l ause  60 ( l ) ( i i ) (A )  o f  t he  Ac t  ( see  51 ) .  The  annu i t y  

can  be  pu rchased  be fo re  t he  annu i tan t  reaches  80  yea rs  o f  age .  

2 6 .  T h e  A c t  o n l y  a l l o w s  t r a n s f e r s  f r o m  a  R R I F  t o  a n o t h e r  R R I F ,  t o  

a n  R R S P ,  o r  t o  a  p e r s o n  l i c e n s e d  o r  o t h e r w i s e  a u t h o r i z e d  u n d e r  

t h e  l a w s  o f  C a n a d a  o r  a  p r o v i n c e  t o  c a r r y  o n  a n  a n n u i t i e s  b u s i n e s s  

i n  C a n a d a  f o r  t h e  p u r c h a s e  o f  a n  a n n u i t y  d e s c r i b e d  i n  c l a u s e  

6 0 ( l ) ( i i ) ( A ) .  C o n s e q u e n t l y ,  f u n d s  f i r s t  h a v e  t o  b e  t r a n s f e r r e d  f r o m  

an  LR IF  o r  L IF  to  an  RRSP (o r  L IRA)  be fo re  they  can  be  t rans fe r red  

t o  a  r e g i s t e r e d  p e n s i o n  p l a n .  S e e  4 3  t o  5 1  f o r  m o r e  i n f o r m a t i o n  o n  

t r a n s f e r s .  
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Agency  agreement  

2 7 .  Y o u  m a y  h a v e  a n  a r r a n g e m e n t  w i t h  a n  a g e n t ,  s u c h  a s  a n  

i n v e s t m e n t  b r o k e r ,  t h a t  a l l o w s  t h e  a g e n t  t o  p r o v i d e  y o u  w i t h  c e r t a i n  

a d m i n i s t r a t i v e  a n d  i n v e s t m e n t  f u n c t i o n s .  Y o u  d o  n o t  n e e d  t o  s u b m i t  

t h e  a g e n c y  a g r e e m e n t  w i t h  t h e  s p e c i m e n  f u n d .  T h e  a g e n t  m a y  b e  

a p p o i n t e d  a s  c u s t o d i a n  o f  t h e  s e c u r i t i e s ,  a n d  i f  t h e  s e c u r i t i e s  a r e  

r e g i s t e r e d  i n  t h e  a g e n t ’ s  n a m e ,  t h e n  t h e  e x i s t e n c e  o f  t h e  a g e n c y  

a g r e e m e n t ,  t h e  i d e n t i t y  o f  t h e  t r u s t e e ,  a n d  t h e  c o n t r a c t  n u m b e r  o f  

t h e  R R I F  t h a t  g o v e r n s  t h e  t r u s t  s h o u l d  b e  c l e a r l y  d i s c l o s e d  i n  t h e  

s e c u r i t y  r e g i s t r a t i o n  f o r m .  

28 .  The  spec imen  fund  has  to  s ta te  tha t  t he  u l t ima te  respons ib i l i t y  

f o r  a d m i n i s t e r i n g  e a c h  f u n d  r e m a i n s  w i t h  y o u  a s  t h e  c a r r i e r .  T h e  

a g e n t  m a y  n o t  c h a n g e  t h e  a p p r o v e d  s p e c i m e n  f u n d .  Y o u  h a v e  t o  

d e a l  d i r e c t l y  w i t h  t h e  C C R A  c o n c e r n i n g  a l l  R I F  m a t t e r s  a n d  

r e p o r t i n g  r e q u i r e m e n t s ,  u n l e s s  w e  h a v e  y o u r  w r i t t e n  a u t h o r i z a t i o n  

t o  d e a l  w i t h  y o u r  a g e n t  o r  o t h e r  r e p r e s e n t a t i v e .  
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Group  a r rangements  

2 9 .  A n  a s s o c i a t i o n ,  e m p l o y e r ,  o r  o t h e r  o r g a n i z a t i o n  ( h e r e a f t e r  

r e f e r r e d  t o  a s  a n  “ o r g a n i z a t i o n ” )  c a n  s p o n s o r  a  g r o u p  R I F .  A  g r o u p  

R I F  i s  e s s e n t i a l l y  a  c o l l e c t i o n  o f  i n d i v i d u a l  R R I F s  f o r  a s s o c i a t e d  

i n d i v i d u a l s ,  s u c h  a s  e m p l o y e e s  o f  a n  e m p l o y e r ,  m e m b e r s  o f  a n  

a s s o c i a t i o n ,  o r  t h e  s p o u s e s  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r s  o f  s u c h  

i n d i v i d u a l s .  T h e  o r g a n i z a t i o n  c a n  a c t  a s  a g e n t  f o r  t h e  a n n u i t a n t  f o r  

c e r t a i n  p u r p o s e s ,  s u c h  a s  m a k i n g  i n v e s t m e n t  s e l e c t i o n s  u n d e r  t h e  

f u n d .  W h e n  t h i s  o c c u r s ,  t h e  t e x t  o f  t h e  R I F  a r r a n g e m e n t  a n d  i t s  

a p p l i c a t i o n  f o r m  s h o u l d  c l e a r l y  s h o w  t h a t  t h e  a n n u i t a n t  h a s  

a u t h o r i z e d  t h e  o r g a n i z a t i o n  t o  a c t  a s  h i s  o r  h e r  a g e n t  a n d  f o r  

w h a t  p u r p o s e .  

3 0 .  W h e n  t h e  o r g a n i z a t i o n  a c t s  a s  a g e n t  f o r  t h e  a n n u i t a n t ,  t h e  

t e x t  o f  t h e  R I F  a r r a n g e m e n t  h a s  t o  s t a t e  t h a t  t h e  u l t i m a t e  

r e s p o n s i b i l i t y  f o r  a d m i n i s t e r i n g  e a c h  f u n d  r e m a i n s  w i t h  y o u  a s  t h e  

c a r r i e r .  T h e  o r g a n i z a t i o n  m a y  n o t  c h a n g e  t h e  a p p r o v e d  s p e c i m e n  

f u n d .  Y o u  h a v e  t o  d e a l  d i r e c t l y  w i t h  t h e  C C R A  c o n c e r n i n g  a l l  R I F  

m a t t e r s  a n d  r e p o r t i n g  r e q u i r e m e n t s ,  u n l e s s  w e  h a v e  y o u r  w r i t t e n  

a u t h o r i z a t i o n  t o  d e a l  w i t h  a n o t h e r  p e r s o n .  
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Appl ica t ion  fo rm  

3 1 .  T h e  a p p l i c a t i o n  f o r m  t h a t  i s  p a r t  o f  t h e  s p e c i m e n  f u n d  

( s e e  1 3 )  h a s  t o  r e q u e s t  t h e  f o l l o w i n g  i n f o r m a t i o n :  

( a )  a n n u i t a n t ’ s  n a m e ,  a d d r e s s ,  s o c i a l  i n s u r a n c e  n u m b e r ,  a n d  

d a t e  o f  b i r t h ;  

( b )  a n n u i t a n t ’ s  s i g n a t u r e ;  

( c )  c o n t r a c t  n u m b e r  ( f o r  e x a m p l e ,  t h e  c o n t r a c t ,  a c c o u n t ,  

c e r t i f i c a t e ,  o r  o t h e r  i d e n t i f y i n g  n u m b e r  y o u  h a v e  a s s i g n e d  t o  

t h e  a r r a n g e m e n t ) ;  a n d  

( d )  c a r r i e r ’ s  n a m e .  

3 2 .  T h e  a p p l i c a t i o n  f o r m  m u s t  c o n t a i n  a  r e q u e s t  b y  t h e  a n n u i t a n t  

f o r  y o u ,  a s  t h e  c a r r i e r ,  t o  a p p l y  f o r  r e g i s t r a t i o n  o f  t h e  f u n d  a s  a  

R R I F  u n d e r  s e c t i o n  1 4 6 . 3  o f  t h e  A c t .  I f  a n  o r g a n i z a t i o n  ( s e e  2 9  

a n d  3 0 )  s p o n s o r s  t h e  s p e c i m e n  f u n d ,  t h e  a p p l i c a t i o n  f o r m  h a s  t o  

i n c l u d e  a  c l a u s e  i n  w h i c h  t h e  a n n u i t a n t  a u t h o r i z e s  t h e  s p o n s o r  t o  

a c t  a s  t h e  a n n u i t a n t ’ s  a g e n t .  
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3 3 .  W e  r e c o m m e n d  t h a t  y o u  i n c l u d e  a n  a r e a  o n  t h e  a p p l i c a t i o n  

f o r m  f o r  t h e  a p p l i c a n t  t o  m a k e  e i t h e r  o r  b o t h  e l e c t i o n s  r e f e r r e d  t o  

i n  t h e  d e f i n i t i o n s  o f  R I F  a n d  m i n i m u m  a m o u n t  i n  s u b s e c t i o n  

1 4 6 . 3 ( 1 ) .  ( S e e ,  r e s p e c t i v e l y ,  3  a n d  5 . )  

3 4 .  Y o u  c a n n o t  u s e  t h e  w o r d  “ r e g i s t e r e d ”  t o  r e f e r  t o  t h e  n a m e  o f  

t h e  f u n d  i n  t h e  a p p l i c a t i o n  f o r m  o r  o t h e r  s p e c i m e n  f u n d  d o c u m e n t s ,  

s i n c e  t h e  s p e c i m e n  f u n d  i s  n o t  r e g i s t e r e d .  O n l y  t h e  i n d i v i d u a l  

a r r a n g e m e n t s  e n t e r e d  i n t o  i n  t h e  a p p r o v e d  f o r m  a r e  r e g i s t e r e d .  

Amendments  or  rev is ions  

3 5 .  S e n d  a l l  a m e n d m e n t s  o r  r e v i s i o n s  t o  a n  a p p r o v e d  s p e c i m e n  

f u n d  t o  u s ,  a t  t h e  a d d r e s s  i n  1 3 ,  f o r  o u r  a p p r o v a l  b e f o r e  t h e  

a m e n d m e n t s  a r e  p u t  i n t o  e f f e c t .  Y o u r  s u b m i s s i o n  s h o u l d  s p e c i f y  

t h e  n a t u r e  o f  t h e  c h a n g e s .  

3 6 .  I f  t h e  s p e c i m e n  f u n d  i s  a m e n d e d  t o  a c c o m m o d a t e  t h e  

t r a n s f e r - i n  o f  l o c k e d - i n  p e n s i o n  f u n d s ,  s e n d  u s  a  c o p y  o f  t h e  

l o c k e d - i n  a d d e n d u m  o r  s u p p l e m e n t a r y  a g r e e m e n t .  ( S e e  2 1  t o  2 6  

f o r  m o r e  i n f o r m a t i o n  o n  l o c k e d - i n  f u n d s . )  
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Change  o f  car r ie r  

3 7 .  T h e  t e r m s  o f  y o u r  R I F  a r r a n g e m e n t  m a y  a l l o w  y o u  t o  r e s i g n  

a s  c a r r i e r  a n d  t o  a p p o i n t  a  s u c c e s s o r  c a r r i e r .  T h i s  i s  g e n e r a l l y  

c o n s i d e r e d  t o  b e  a n  a m e n d m e n t  t o  t h e  s p e c i m e n  f u n d .  T o  p r o c e s s  

t h e  c h a n g e ,  w e  n e e d  a  l e t t e r  f r o m  y o u  t e l l i n g  u s  a b o u t  t h e  c h a n g e  

o f  c a r r i e r  a n d  t h e  e f f e c t i v e  d a t e .  W e  a l s o  n e e d  c o n f i r m a t i o n  f r o m  

y o u  o r  f r o m  t h e  s u c c e s s o r  c a r r i e r  t h a t  e a c h  a n n u i t a n t  w h o  h a s  a  

c o n t r a c t  c o n f o r m i n g  t o  t h e  s p e c i m e n  f u n d  h a s  b e e n  i n f o r m e d  o f  t h e  

c h a n g e .  T h e  s u c c e s s o r  c a r r i e r  s h o u l d  s e n d  a n y  a m e n d m e n t s  t o  t h e  

s p e c i m e n  f u n d  r e s u l t i n g  f r o m  t h e  c h a n g e  t o  u s  a t  t h e  a d d r e s s  i n  1 3  

f o r  o u r  a p p r o v a l .  

Termina t ion  o f  the  spec imen  fund  

3 8 .  L e t  u s  k n o w  w h e n  y o u  a r e  n o  l o n g e r  m a r k e t i n g  a  s p e c i m e n  

f u n d  b y  w r i t i n g  t o  u s  a t  t h e  a d d r e s s  i n  1 3 .  A l s o  l e t  u s  k n o w  w h e n  

t h e r e  a r e  n o  l o n g e r  a n y  o u t s t a n d i n g  R R I F s  t h a t  c o n f o r m  t o  t h e  

s p e c i m e n  f u n d .  
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I ssu ing  rece ip ts  

3 9 .  Y o u  s h o u l d  i s s u e  a  r e c e i p t  f o r  p r o p e r t y  t h a t  y o u  r e c e i v e  f o r  a  

R R I F  u n d e r  p a r a g r a p h  6 0 ( l ) .  T h i s  i n c l u d e s :  

  f u n d s  d i r e c t l y  t r a n s f e r r e d  f r o m  a  m a t u r e d  R R S P  ( c o m m u t a t i o n  

p a y m e n t  u n d e r  a n  R R S P  a n n u i t y ) ;  a n d  

  a m o u n t s  p a i d  t o  a  q u a l i f i e d  b e n e f i c i a r y  a s  a  r e f u n d  o f  p r e m i u m s  

f r o m  a n  u n m a t u r e d  R R S P  o r  a s  a  d e s i g n a t e d  b e n e f i t  f r o m  

a n o t h e r  R R I F  ( o n l y  a  s p o u s e ,  c o m m o n - l a w  p a r t n e r ,  o r  f i n a n c i a l l y  

d e p e n d e n t  c h i l d  o r  g r a n d c h i l d  c a n  b e  a  q u a l i f i e d  b e n e f i c i a r y ) .  

T h e  i s s u e r  o f  a n  a n n u i t y  s h o u l d  a l s o  g i v e  t h e  a n n u i t a n t  a  r e c e i p t  

w h e n  a n  e x c e s s  p a y m e n t  f r o m  a  R R I F  i s  u s e d  t o  p u r c h a s e  a n  

a n n u i t y  u n d e r  p a r a g r a p h  6 0 ( l ) .  ( S e e  5 0  a n d  5 1 )  

4 0 .  T h e  d o c u m e n t  y o u  i s s u e  a s  a  r e c e i p t  s h o u l d  c l e a r l y  i n d i c a t e  

t h a t  i t  r e f e r s  t o  a  R R I F  o r  a n  a n n u i t y  p u r c h a s e d  w i t h  t h e  s i n g l e  

p a y m e n t  f r o m  t h e  R R I F ,  a n d  s h o u l d  i n s t r u c t  t h e  a n n u i t a n t  t o  a t t a c h  

i t  t o  h i s  o r  h e r  p e r s o n a l  i n c o m e  t a x  r e t u r n .  T h e  d o c u m e n t  s h o u l d  

b e  n o  w i d e r  t h a n  2 1 . 5  c e n t i m e t r e s  ( t h e  w i d t h  o f  a n  i n c o m e  t a x  

r e t u r n )  a n d  s h o u l d  r e c o r d  t h e  f o l l o w i n g :  
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( a )  n a m e  o f  t h e  R R I F  c a r r i e r  o r  i s s u e r  o f  t h e  a n n u i t y ;  

( b )  s i g n a t u r e  o f  a n  a u t h o r i z e d  o f f i c i a l ;  

( c )  c o n t r a c t  o r  a r r a n g e m e n t  n u m b e r ;  

( d )  a n n u i t a n t ’ s  n a m e ,  a d d r e s s ,  a n d  s o c i a l  i n s u r a n c e  n u m b e r ;  

( e )  t o t a l  a m o u n t  o f  f u n d s  r e c e i v e d ;  a n d  

( f )  d a t e  p a y m e n t  r e c e i v e d .  

I f  y o u  i s s u e  r e c e i p t s  i n  d u p l i c a t e ,  c l e a r l y  i d e n t i f y  t h e  c o p y  a n d  

s u g g e s t  t h a t  t h e  a n n u i t a n t  k e e p  i t  f o r  h i s  o r  h e r  p e r s o n a l  r e c o r d s .  

4 1 .  R e g a r d i n g  4 0 ( b ) ,  y o u  c a n  i s s u e  r e c e i p t s  t h a t  b e a r  a  f a c s i m i l e  

s i g n a t u r e  o f  a n  a u t h o r i z e d  o f f i c i a l ,  w i t h o u t  c o u n t e r s i g n i n g  o r  

i n i t i a l l i n g ,  i f  t h e  r e c e i p t s  a r e  s e r i a l l y  n u m b e r e d  a n d  a  c o p y  i s  

r e t a i n e d  a t  y o u r  h e a d  o f f i c e ,  o r ,  f o r  a n  a n n u i t y  p u r c h a s e ,  a t  t h e  

h e a d  o f f i c e  o f  t h e  i s s u e r  o f  t h e  a n n u i t y .  

42 .  Fo r  more  i n fo rma t i on  on  when  to  i ssue  rece ip t s ,  see  Append i x  F  

o f  t h e  T 4 R S P  A N D  T 4 R I F  G U I D E .  I t  a l s o  p r o v i d e s  i n f o r m a t i o n  o n  

r e p o r t i n g  a n d  d e d u c t i n g  a m o u n t s  p a i d ,  o r  c o n s i d e r e d  t o  b e  p a i d ,  
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f r o m  a  R R I F .  Y o u  c a n  g e t  a  c o p y  o f  t h e  g u i d e  a t  a n y  C C R A  t a x  

s e r v i c e s  o f f i c e  o r  o n  o u r  W e b  s i t e  a t  w w w . c c r a . g c . c a .  

Transfe r  o f  funds  f rom a  RRIF  to  another  RRIF  or  RRSP  

4 3 .  I f  a  R R I F  a n n u i t a n t  w i s h e s  t o  t r a n s f e r  p r o p e r t y  f r o m  t h a t  R R I F  

t o  a n o t h e r  r e t i r e m e n t  i n c o m e  f u n d  f o r  t h e  s a m e  a n n u i t a n t  o r  t o  a  

r e t i r e m e n t  s a v i n g s  p l a n  f o r  t h e  s a m e  a n n u i t a n t ,  y o u  a n d  t h e  

a n n u i t a n t  m u s t  f i r s t  e n s u r e  t h a t  t h e  f u n d  o r  p l a n  t o  w h i c h  t h e  

t r a n s f e r  i s  t o  b e  m a d e  i s  r e g i s t e r e d ,  o r  t h a t  i t  w i l l  q u a l i f y  f o r  

r e g i s t r a t i o n .  

4 4 .  I f  y o u  t r a n s f e r  t h e  R R I F  p r o p e r t y  t o  a  n e w  s p e c i m e n  f u n d ,  

w h e t h e r  i t  i s  o n e  o f  y o u r  s p e c i m e n  f u n d s  o r  a  s p e c i m e n  f u n d  o f  

a n o t h e r  c a r r i e r ,  t h e  a n n u i t a n t  m u s t  a s k  y o u  o r  t h e  o t h e r  c a r r i e r  t o  

a p p l y  f o r  r e g i s t r a t i o n  o f  t h e  f u n d  ( s e e  3 2 ) .  I f  t h e  t r a n s f e r  i s  t o  a n  

R S P ,  t h e  a n n u i t a n t  m u s t  a s k  t o  t h e  i s s u e r  t o  a p p l y  f o r  r e g i s t r a t i o n  

o f  t h e  p l a n  a s  o u t l i n e d  i n  t h e  c u r r e n t  v e r s i o n  o f  I n f o r m a t i o n  

C i r c u l a r  7 2 - 2 2 ,  R E G I S T E R E D  R E T I R E M E N T  S A V I N G S  P L A N S .  

4 5 .  A  R R I F  a n n u i t a n t  c a n  u s e  F o r m  T 2 0 3 3 ,  D I R E C T  T R A N S F E R  

U N D E R  P A R A G R A P H  1 4 6 ( 1 6 ) ( a )  O R  1 4 6 . 3 ( 2 ) ( e ) ,  o r  a n y  o t h e r  m e t h o d ,  
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t o  r e q u e s t  a  d i r e c t  t r a n s f e r  o f  a l l  o r  p a r t  o f  t h e  p r o p e r t y  o f  t h e  

R R I F  e x c e e d i n g  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  t o  a n o t h e r  R R I F .  T h e  

a n n u i t a n t  d o e s  n o t  h a v e  t o  i n c l u d e  t h e  t r a n s f e r r e d  a m o u n t  i n  

i n c o m e .  

4 6 .  A  R R I F  a n n u i t a n t  c a n  u s e  F o r m  T 2 0 3 0 ,  D I R E C T  T R A N S F E R  

U N D E R  P A R A G R A P H  6 0 ( l ) ( v ) ,  o r  a n y  o t h e r  m e t h o d ,  t o  r e q u e s t  a  d i r e c t  

t r a n s f e r  o f  t h e  p a y m e n t  e x c e e d i n g  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  t o  a n  

R R S P .  T h e  c a r r i e r  o f  t h e  R R I F  m u s t  r e p o r t  t h e  e x c e s s  p a y m e n t  

t r a n s f e r r e d  a n d  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  p a i d  t o  t h e  a n n u i t a n t  o n  t h e  

T 4 R I F  s l i p .  T h e  i s s u e r  o f  t h e  R R S P  s h o u l d  i s s u e  a  t a x  r e c e i p t  f o r  

t h e  e x c e s s  p a y m e n t  r e c e i v e d .  

4 7 .  Y o u  d o  n o t  n e e d  t o  u s e  F o r m  T 2 0 3 3  i f  y o u  a r e  t h e  c a r r i e r  o f  

b o t h  R R I F s ,  o r  F o r m  T 2 0 3 0  i f  y o u  a r e  t h e  c a r r i e r  o f  t h e  R R I F  a n d  

t h e  i s s u e r  o f  t h e  R R S P ,  i f  a l l  t h e  i n f o r m a t i o n  t h a t  o t h e r w i s e  w o u l d  

b e  s u p p l i e d  o n  e i t h e r  o f  t h e s e  f o r m s  i s  r e c o r d e d  u n d e r  t h e  

r e c e i v i n g  f u n d  o r  p l a n .  

4 8 .  D o  n o t  d e d u c t  i n c o m e  t a x  f r o m  f u n d s  p r o p e r l y  t r a n s f e r r e d .  

Y o u  h a v e  t o  r e t a i n  s u f f i c i e n t  f u n d s  b e f o r e  t r a n s f e r  t o  m a k e  t h e  

m i n i m u m  a m o u n t  p a y m e n t  f o r  t h a t  y e a r  [ s e e  1 9 ( e )  t o  ( e . 2 ) ] .  Y o u  
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c a n  f i n d  m o r e  i n f o r m a t i o n  o n  t h e  f o r m s  t o  u s e  i n  t h e  T 4 R S P  A N D  

T 4 R I F  G U I D E .  T h e  g u i d e  a n d  f o r m s  a r e  a v a i l a b l e  a t  a n y  C C R A  t a x  

s e r v i c e s  o f f i c e  o r  o n  o u r  W e b  s i t e  a t  w w w . c c r a . g c . c a .  

Transfe r  be tween  RRIFs  or  RRIF  to  RRSP on  mar r iage  or  

common- law par tnersh ip  breakdown  

4 9 .  F o r m  T 2 2 2 0 ,  T R A N S F E R  F R O M  A N  R R S P  O R  A  R R I F  T O  A N O T H E R  

R R S P  O R  R R I F  O N  M A R R I A G E  B R E A K D O W N ,  i s  u s e d  t o  r e q u e s t  a  

t r a n s f e r  o f  p r o p e r t y  u n d e r  a  w r i t t e n  s e p a r a t i o n  a g r e e m e n t  o r  u n d e r  

a  d e c r e e ,  o r d e r ,  o r  j u d g m e n t  o f  a  c o m p e t e n t  t r i b u n a l  r e l a t i n g  t o  a  

d i v i s i o n  o f  p r o p e r t y  o n  b r e a k d o w n  o f  a  m a r r i a g e  o r  c o m m o n - l a w  

p a r t n e r s h i p .  A  R R I F  a n n u i t a n t  c a n  u s e  t h i s  f o r m  t o  r e q u e s t  a  

t r a n s f e r  o f  p r o p e r t y  f r o m  a  R R I F  t o  a  R R I F  o r  R R S P  u n d e r  w h i c h  

t h e  a n n u i t a n t ’ s  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  o r  f o r m e r  s p o u s e  o r  

c o m m o n - l a w  p a r t n e r  i s  t h e  a n n u i t a n t .  S e e  t h e  T 4 R S P  A N D  T 4 R I F  

G U I D E  f o r  m o r e  i n f o r m a t i o n  o n  c o m p l e t i n g  t h e  t r a n s f e r .  
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Purchase  o f  an  annu i ty  

5 0 .  A  R R I F  a n n u i t a n t  c a n  u s e  F o r m  T 2 0 3 0 ,  D I R E C T  T R A N S F E R  

U N D E R  P A R A G R A P H  6 0 ( l ) ( v ) ,  t o  r e q u e s t  a  d i r e c t  t r a n s f e r  o f  a  

p a y m e n t  e x c e e d i n g  t h e  m i n i m u m  a m o u n t  o f  t h e  R R I F  t o  a  p e r s o n  

l i c e n s e d  o r  o t h e r w i s e  a u t h o r i z e d  u n d e r  t h e  l a w s  o f  C a n a d a  o r  a  

p r o v i n c e  t o  c a r r y  o n  a n  a n n u i t i e s  b u s i n e s s  i n  C a n a d a  f o r  t h e  

p u r c h a s e  o f  a n  a n n u i t y  f o r  t h e  a n n u i t a n t .  Y o u  m u s t  r e p o r t  t h e  

m i n i m u m  a m o u n t  f o r  t h e  y e a r  a n d  t h e  t r a n s f e r r e d  p a y m e n t  o n  a  

T 4 R I F  s l i p .  T h e  i s s u e r  o f  t h e  a n n u i t y  s h o u l d  i s s u e  a  r e c e i p t  

( s e e  3 9 )  s h o w i n g  t h e  d a t e  a n d  a m o u n t  o f  t h e  s i n g l e  p a y m e n t  u s e d  

t o  p u r c h a s e  t h e  a n n u i t y .  

5 1 .  T h e  a n n u i t y  t h a t  i s  p u r c h a s e d  c a n  b e  f o r  t h e  l i f e  o f  t h e  

a n n u i t a n t  o r  f o r  t h e  l i v e s  j o i n t l y  o f  t h e  a n n u i t a n t  a n d  t h e  

a n n u i t a n t ’ s  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r ,  w i t h  o r  w i t h o u t  

a  g u a r a n t e e d  t e r m .  T h e  g u a r a n t e e d  t e r m  c a n n o t  b e  m o r e  

t h a n  9 0  y e a r s  m i n u s :  

( a )  t h e  a n n u i t a n t ’ s  a g e  a t  t h e  t i m e  o f  p u r c h a s e ;  o r  

( b )  t h e  a g e  o f  t h e  a n n u i t a n t ’ s  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  a t  

t h e  t i m e  o f  p u r c h a s e .  
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T h e  a n n u i t y  c a n  a l s o  b e  a  f i x e d - t e r m  a n n u i t y  w i t h  a  t e r m  e q u a l  t o  

9 0  y e a r s  m i n u s :  

( a )  t h e  a n n u i t a n t ’ s  a g e  a t  t h e  t i m e  o f  p u r c h a s e ;  o r  

( b )  t h e  a g e  o f  t h e  a n n u i t a n t ’ s  s p o u s e  o r  c o m m o n - l a w  p a r t n e r  a t  

t h e  t i m e  o f  p u r c h a s e .  

T h e  a n n u i t y  h a s  t o  b e g i n  m a k i n g  p a y m e n t s  n o  l a t e r  t h a n  a  y e a r  

a f t e r  i t  i s  p u r c h a s e d .  T h e  a n n u i t y  c a n n o t  p r o v i d e  f o r  a n y  p a y m e n t s  

e x c e p t :  

( a )  a n n u a l  o r  m o r e  f r e q u e n t  p e r i o d i c  p a y m e n t s  t h a t  a r e  e q u a l  t o  

e a c h  o t h e r  o r  u n e q u a l  o n l y  b e c a u s e  o f  a d j u s t m e n t s  d e s c r i b e d  i n  

s u b p a r a g r a p h s  1 4 6 ( 3 ) ( b ) ( i i i )  t o  ( v ) ;  a n d  

( b )  p a y m e n t s  i n  f u l l  o r  p a r t i a l  c o m m u t a t i o n  o f  t h e  a n n u i t y  a n d ,  

w h e n  t h e  c o m m u t a t i o n  i s  p a r t i a l ,  a n n u a l  o r  m o r e  f r e q u e n t  

p e r i o d i c  p a y m e n t s  a f t e r  t h e  c o m m u t a t i o n  t h a t  a r e  e q u a l  t o  e a c h  

o t h e r  o r  u n e q u a l  o n l y  b e c a u s e  o f  a d j u s t m e n t s  d e s c r i b e d  i n  

s u b p a r a g r a p h s  1 4 6 ( 3 ) ( b ) ( i i i )  t o  ( v ) .  
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Taxat ion  o f  a  t rus t  

5 2 .  A  t r u s t  g o v e r n e d  b y  a  R R I F  i s  e x e m p t  f r o m  t a x a t i o n  e x c e p t  i n  

t h e  f o l l o w i n g  s i t u a t i o n s :  

( a )  A  t r u s t  g o v e r n e d  b y  a  R R I F  i s  t a x a b l e  o n  a l l  i t s  t a x a b l e  

i n c o m e  f o r  a  t a x  y e a r  i f :  

 ( i )  t h e  t r u s t  w a s  g o v e r n e d  b y  a  f u n d  t h a t  b e c a m e  a n  

“ a m e n d e d  f u n d ”  a s  r e f e r r e d  t o  i n  s u b s e c t i o n  1 4 6 . 3 ( 1 1 ) ;  

 ( i i )  t h e  t r u s t  b o r r o w e d  m o n e y  d u r i n g  t h e  t a x  y e a r  o r  t h e  

t r u s t  b o r r o w e d  m o n e y  i n  a  p r e v i o u s  t a x  y e a r  t h a t  w a s  

n o t  r e p a i d  b e f o r e  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  y e a r ;  o r  

 ( i i i )  t h e  t r u s t  r e c e i v e d  a  g i f t  o f  p r o p e r t y  ( o t h e r  t h a n  a  

t r a n s f e r  f r o m  a n  R R S P  o r  R R I F  u n d e r  w h i c h  t h e  

i n d i v i d u a l  i s  t h e  a n n u i t a n t )  i n  t h e  y e a r  o r  i n  a  p r e v i o u s  

t a x  y e a r  a n d  d i d  n o t  d i v e s t  i t s e l f  o f  t h e  p r o p e r t y ,  o r  a n y  

p r o p e r t y  s u b s t i t u t e d  f o r  i t ,  b e f o r e  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  

y e a r .  

( b )  W h e n  t h e  l a s t  a n n u i t a n t  u n d e r  a  R R I F  d i e s  a n d  a l l  t h e  f u n d s  

a r e  n o t  p a i d  o u t  o f  t h e  t r u s t  i n  t h e  y e a r  o f  d e a t h ,  t h e  t r u s t  i s  
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t axab le  on  i t s  t axab le  i ncome fo r  each  yea r  a f te r  t he  yea r  f o l l ow ing  

t h e  y e a r  o f  d e a t h .  T h i s  a p p l i e s  t o  t h e  1 9 9 3  a n d  s u b s e q u e n t  t a x  

y e a r s .  B e f o r e  1 9 9 3 ,  t h e  t r u s t  w a s  t a x a b l e  o n  i t s  t a x a b l e  i n c o m e  

f o r  e a c h  y e a r  a f t e r  t h e  y e a r  o f  d e a t h  o f  t h e  l a s t  a n n u i t a n t .  

( c )  When  a  t rus t  gove rned  by  a  RRIF  has  ca r r i ed  on  any  bus iness  

i n  a  t a x  y e a r  a n d  ( a )  a b o v e  d o e s  n o t  a p p l y ,  t h e  t r u s t  i s  t a x a b l e  

o n  i t s  b u s i n e s s  i n c o m e  f o r  t h e  y e a r — t h a t  i s ,  i t s  i n c o m e  f o r  t h e  

y e a r  c o m p u t e d  w i t h o u t  r e f e r e n c e  t o  i n c o m e s  o r  l o s s e s  f r o m  

s o u r c e s  o t h e r  t h a n  t h e  b u s i n e s s .  F o r  1 9 9 3  a n d  s u b s e q u e n t  t a x  

yea rs ,  t he  t rus t  i s  no t  t axab le  on  any  bus iness  i ncome a t t r i bu tab le  

to  i t s  i ncome f rom,  o r  f r om the  d i spos i t i o n  o f ,  qua l i f i ed  i nves tmen ts  

( s e e  5 6 )  f o r  t h e  t r u s t .  

( d )  W h e n  a  t r u s t  g o v e r n e d  b y  a  R R I F  h a s  a c q u i r e d  a  p r o p e r t y  

t h a t  i s  n o t  a  q u a l i f i e d  i n v e s t m e n t ,  t h e  t r u s t  i s  s u b j e c t  t o  t a x  o n  

i t s  t a x a b l e  i n c o m e  c a l c u l a t e d  o n  t h e  a s s u m p t i o n  t h a t :  

 ( i )  i t  o n l y  h a d  i n c o m e  ( i n c l u d i n g  d i v i d e n d s  d e s c r i b e d  i n  

s e c t i o n  8 3  o f  t h e  A c t )  f r o m  n o n - q u a l i f i e d  i n v e s t m e n t s ;  

a n d  
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 ( i i )  t h e  t a x a b l e  c a p i t a l  g a i n s  a n d  a l l o w a b l e  c a p i t a l  l o s s e s  

e q u a l l e d  t h e  c a p i t a l  g a i n s  a n d  c a p i t a l  l o s s e s ,  

r e s p e c t i v e l y ,  f r o m  t h e  d i s p o s i t i o n s  o f  o n l y  n o n - q u a l i f i e d  

i n v e s t m e n t s .  

( e )  A  t r u s t  g o v e r n e d  b y  a  R R I F  i s  l i a b l e  f o r  t a x e s ,  c a l c u l a t e d  a t  

t h e  e n d  o f  e a c h  m o n t h ,  w h i c h  a r e  g e n e r a l l y  e q u a l  t o  1 %  o f :  

 ( i )  t h e  a m o u n t  b y  w h i c h  t h e  t r u s t ’ s  c o s t  a m o u n t  o f  

i n v e s t m e n t s  i n  f o r e i g n  p r o p e r t y  ( e x c l u d i n g  f o r e i g n  

p r o p e r t y  t h a t  a l s o  c o n s t i t u t e s  a  n o n - q u a l i f i e d  

i n v e s t m e n t )  e x c e e d s  t h e  a l l o w a b l e  p o r t i o n ;  a n d  

 ( i i )  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e s ,  a t  t h e  t i m e  o f  a c q u i s i t i o n ,  o f  

n o n - q u a l i f i e d  i n v e s t m e n t s  h e l d  a t  m o n t h - e n d  ( e x c l u d i n g  

t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  p r o p e r t y  t h a t  w a s  i n c l u d e d  i n  

t h e  a n n u i t a n t ’ s  i n c o m e  u n d e r  s u b s e c t i o n  1 4 6 . 3 ( 7 )  —  

s e e  5 6  b e l o w ) .  

( f )  W h e n ,  a f t e r  A p r i l  2 5 ,  1 9 9 5 ,  a  t r u s t  g o v e r n e d  b y  a  R R I F  

e n t e r s  i n t o  a n  a g r e e m e n t  ( o t h e r w i s e  t h a n  a s  a  r e s u l t  o f  a c q u i r i n g  

o r  w r i t i n g  a n  o p t i o n  l i s t e d  o n  a  p r e s c r i b e d  s t o c k  e x c h a n g e )  t o  

a c q u i r e  a  s h a r e  o f  t h e  c a p i t a l  s t o c k  o f  a  c o r p o r a t i o n  ( o t h e r w i s e  
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t h a n  f r o m  t h e  c o r p o r a t i o n )  a t  a  p r i c e  t h a t  m a y  d i f f e r  f r o m  t h e  f a i r  

m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  s h a r e  a t  t h e  t i m e  t h e  s h a r e  m a y  b e  a c q u i r e d ,  

t h e  t r u s t  i s  s u b j e c t  t o  t a x  d u r i n g  a n y  m o n t h  i t  i s  p a r t y  t o  t h e  

a g r e e m e n t .  T h e  t a x  p a y a b l e  i s  e q u a l  t o  t h e  a m o u n t  o f  d i v i d e n d s  

p a i d  o n  t h e  s h a r e  a t  a  t i m e  i n  t h e  m o n t h  t h a t  t h e  t r u s t  i s  a  p a r t y  

t o  t h e  a g r e e m e n t  m i n u s  t h e  a m o u n t  o f  t h e  d i v i d e n d s  r e c e i v e d  b y  

t h e  t r u s t .  

A n y  t a x  p a y a b l e  b y  a  t r u s t  u n d e r  ( e )  a n d  ( f )  a b o v e ,  a l t h o u g h  

c a l c u l a t e d  m o n t h l y ,  i s  p a y a b l e  w i t h  t h e  a n n u a l  r e t u r n  t h a t  h a s  t o  

b e  f i l e d  o n  b e h a l f  o f  t h e  t r u s t .  

Trus t  income tax  re turns  

5 3 .  A  t r u s t  c o m p a n y  a c t i n g  a s  t r u s t e e  o f  a  t r u s t  g o v e r n e d  a t  a n y  

t i m e  i n  t h e  y e a r  b y  a  R R I F  h a s  t o  c o m p l e t e  F o r m  T 3 I N D ,  T 3 I N D  

I N C O M E  T A X  R E T U R N  F O R  R R S P ,  R R I F ,  O R  R E S P ,  u n l e s s  t h e  t r u s t  

c o m p a n y  h a s  p r o p e r l y  s a t i s f i e d  t h i s  f i l i n g  r e q u i r e m e n t  b y  f i l i n g  

F o r m  T 3 G ,  C E R T I F I C A T I O N  O F  N O  T A X  L I A B I L I T Y  B Y  A  G R O U P  O F  

R R S P S ,  R R I F S ,  O R  R E S P S .  I t  h a s  t o  f i l e  t h e  r e t u r n  n o  l a t e r  t h a n  

9 0  d a y s  a f t e r  t h e  e n d  o f  t h e  y e a r .  



–  3 9  –  

Taxat ion of  the annui tant  –  Change in  fund af ter  registrat ion  

5 4 .  I f  t h e  f u n d  i s  r e v i s e d  o r  a m e n d e d ,  o r  a  n e w  f u n d  i s  s u b s t i t u t e d  

f o r  i t ,  a f t e r  r e g i s t r a t i o n ,  w i t h  t h e  r e s u l t  t h a t  t h e  f u n d  f a i l s  t o  

c o m p l y  w i t h  t h e  r e q u i r e m e n t s  o f  s e c t i o n  1 4 6 . 3 ,  t h e  R R I F  w i l l  n o  

l o n g e r  b e  c o n s i d e r e d  t o  b e  a  R R I F .  T h e  f u n d  i s  d e e m e d  t o  b e  a n  

a m e n d e d  f u n d  a n d ,  c o n s e q u e n t l y ,  t h e  a n n u i t a n t  h a s  t o  i n c l u d e  t h e  

f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  o f  t h e  f u n d  a s  o f  t h e  d a y  o f  

c h a n g e  i n  i n c o m e  f o r  t h e  y e a r  i n  w h i c h  t h e  f u n d  b e c o m e s  a m e n d e d .  

Taxat ion  o f  the  annu i tan t  –  Acqu is i t ion  and  d ispos i t ion  o f  

non-qua l i f i ed  inves tments  

5 5 .  Q u a l i f i e d  i n v e s t m e n t s  f o r  a  t r u s t  g o v e r n e d  b y  a  R R I F  a r e  

d e f i n e d  u n d e r  s u b s e c t i o n  1 4 6 . 3 ( 1 )  a n d  s e c t i o n  4 9 0 0  o f  t h e  I N C O M E  

T A X  R E G U L A T I O N S .  

5 6 .  W h e n  a  R R I F  t r u s t  a c q u i r e s  p r o p e r t y  t h a t  w a s  n o t  a  q u a l i f i e d  

i n v e s t m e n t  w h e n  a c q u i r e d ,  o r  u s e s  o r  p e r m i t s  a  p r o p e r t y  o f  t h e  

t r u s t  t o  b e  u s e d  a s  s e c u r i t y  f o r  a  l o a n ,  t h e  a n n u i t a n t  u n d e r  t h e  

f u n d  a t  t h a t  t i m e  h a s  t o  i n c l u d e  i n  i n c o m e  f o r  t h a t  t a x  y e a r  t h e  f a i r  

m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  t h a t  w a s  n o t  a  q u a l i f i e d  i n v e s t m e n t ,  o r  
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t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  u s e d  a s  a  s e c u r i t y .  5 2 ( e ) ( i i )  

i d e n t i f i e s  t a x e s  p a y a b l e  b y  a  R R I F  t r u s t  t h a t  h a s  o n e  o r  m o r e  

i n v e s t m e n t s  t h a t  w e r e  q u a l i f i e d  i n v e s t m e n t s  w h e n  a c q u i r e d  b u t  

b e c a m e  n o n - q u a l i f i e d ,  a n d  5 2 ( d )  a b o v e  d i s c u s s e s  t a x e s  p a y a b l e  

b y  a  R R I F  t r u s t  o n  t h e  i n c o m e  f r o m  a  n o n - q u a l i f i e d  i n v e s t m e n t .  

5 7 .  W h e n  t h e  t r u s t  d i s p o s e s  o f  p r o p e r t y  t h a t  w a s  n o t  a  q u a l i f i e d  

i n v e s t m e n t  w h e n  a c q u i r e d ,  t h e  a n n u i t a n t  c a n  d e d u c t  f r o m  i n c o m e  i n  

t h e  y e a r  o f  d i s p o s i t i o n  t h e  a m o u n t  t h a t  w a s  i n c l u d e d  i n  i n c o m e  a t  

t h e  t i m e  o f  a c q u i s i t i o n ,  o r  t h e  p r o c e e d s  o f  d i s p o s i t i o n ,  w h i c h e v e r  i s  

l e s s .  W h e n  a n  a n n u i t a n t  h a s  a d d e d  t o  i n c o m e  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  

o f  t r u s t  p r o p e r t y  u s e d  a s  s e c u r i t y  f o r  a  l o a n ,  t h e  a n n u i t a n t  c a n  

d e d u c t  t h a t  f a i r  m a r k e t  v a l u e  ( l e s s  t h e  n e t  l o s s ,  e x c l u d i n g  i n t e r e s t  

p a y m e n t s ,  i n c u r r e d  b e c a u s e  o f  t h e  u s e  a s  s e c u r i t y )  f r o m  i n c o m e  i n  

t h e  y e a r  i n  w h i c h  t h e  p r o p e r t y  c e a s e s  t o  b e  u s e d  a s  s e c u r i t y .  

5 8 .  A s  e x p l a i n e d  i n  I n t e r p r e t a t i o n  B u l l e t i n  I T - 4 0 8 R ,  L I F E  

I N S U R A N C E  P O L I C I E S  A S  I N V E S T M E N T S  O F  R E G I S T E R E D  R E T I R E M E N T  

S A V I N G S  P L A N S  A N D  D E F E R R E D  P R O F I T  S H A R I N G  P L A N S ,  t he  p rov i s i ons  

o f  s e c t i o n  1 4 6  c o n c e r n i n g  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  n o n - q u a l i f i e d  

i n v e s t m e n t s  m a y  n o t  a l w a y s  a p p l y  w h e n  a n  R R S P  t r u s t  a c q u i r e s  a n  

i n t e r e s t  i n  o r  p a y s  a m o u n t s  u n d e r  a  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c y .  T h e  s a m e  
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i s  n o t  t r u e  f o r  a  R R I F  t r u s t .  T h e  p r o v i s i o n s  o f  s e c t i o n  1 4 6 . 3  

c o n c e r n i n g  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  n o n - q u a l i f i e d  i n v e s t m e n t s  b y  a  R R I F  

t r u s t  w i l l  a l w a y s  a p p l y  w h e n  t h e  R R I F  t r u s t  a c q u i r e s  a n  i n t e r e s t  i n ,  

o r  p a y s  a n  a m o u n t  u n d e r ,  a  l i f e  i n s u r a n c e  p o l i c y .  

Taxat ion  o f  the  annu i tan t  –  Purchase  or  sa le  o f  p roper ty  

fo r  inadequate  cons i dera t ion  

5 9 .  I f  a  R R I F  t r u s t  a c q u i r e s  p r o p e r t y  f o r  a  c o n s i d e r a t i o n  g r e a t e r  

t han  the  fa i r  marke t  va lue  o f  t he  p rope r t y  a t  t he  t ime  o f  acqu i s i t i on ,  

o r  d i s p o s e s  o f  p r o p e r t y  f o r  a  c o n s i d e r a t i o n  l e s s  t h a n  t h e  f a i r  

m a r k e t  v a l u e  a t  t h a t  t i m e  o r  f o r  n o  c o n s i d e r a t i o n ,  t h e  a n n u i t a n t  o f  

t h e  R R I F  a t  t h a t  t i m e  m u s t  i n c l u d e  t w i c e  t h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  

t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  a n d  t h e  c o n s i d e r a t i o n ,  i f  a n y ,  i n  c a l c u l a t i n g  

h i s  o r  h e r  i n c o m e  f o r  t h e  t a x  y e a r .  

Addi t iona l  in format ion  

6 0 .  Y o u  c a n  f i n d  m o r e  i n f o r m a t i o n  i n  t h e  c u r r e n t  v e r s i o n  o f  t h e  

f o l l o w i n g  p u b l i c a t i o n s ,  w h i c h  a r e  a v a i l a b l e  a t  a n y  C C R A  t a x  

s e r v i c e s  o f f i c e  o r  o n  o u r  W e b  s i t e  a t  w w w . c c r a . g c . c a .  
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T 4 0 4 0  R R S P s  a n d  O t h e r  R e g i s t e r e d  P l a n s  f o r  R e t i r e m e n t  

G u i d e  

T 4 0 7 9  T 4 R S P  a n d  T 4 R I F  G u i d e  

R C 4 1 7 8  D e a t h  o f  a  R R I F  A n n u i t a n t  

I C  7 8 - 1 4  G u i d e l i n e s  f o r  T r u s t  C o m p a n i e s  a n d  O t h e r  P e r s o n s  

R e s p o n s i b l e  f o r  F i l i n g  T 3 I N D ,  T 3 G ,  T 3 D ,  T 3 P ,  T 3 S ,  

T 3 R I ,  a n d  T 3 F  R e t u r n s  

I T - 4 1 2  F o r e i g n  P r o p e r t y  o f  R e g i s t e r e d  P l a n s  

I T - 5 2 8  T r a n s f e r s  o f  F u n d s  B e t w e e n  R e g i s t e r e d  P l a n s  

Persona l  in format ion  

6 1 .  T h e  i n f o r m a t i o n  t h a t  w e  o b t a i n  f o r  t a x  p u r p o s e s  i s  s t r i c t l y  

c o n f i d e n t i a l .  O n l y  t h e  t a x p a y e r  o r  a  p e r s o n  t h e  t a x p a y e r  o r  t h e  

l a w  a u t h o r i z e s  h a s  a c c e s s  t o  t h i s  i n f o r m a t i o n .   

T h e  P R I V A C Y  A C T  a n d  t h e  A C C E S S  T O  I N F O R M A T I O N  A C T  r e i n f o r c e  

t h i s  p r o t e c t i o n .  


